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Calificadoras seguramente se esperaran a ver las cifras de cuentas fiscales
en 12 o 18 meses: Barclays

CARLOS MOTA: ;Qué te parecio la respuesta de las autoridades mexicanas con el recorte al
gasto?

MARCO OVIEDO (ECONOMISTA EN JEFE DE BARCLAYS BANK): Ya lo estabamos esperando,
nosotros dentro de nuestros pronosticos estabamos estimando un superavit mayor este aino
derivado del Brexit, que lo estan haciendo, hicieron el ajuste.

Yo creo que el reto que tienen las autoridades es sacar un paquete econoémico en 2017, que
los mercados sientan que es lo suficientemente agresivo en términos de conciliacion fiscal
que permitan seguir con la confianza en México.

El otro tema que es la politica monetaria si creemos que vamos a ver mas ajustes mas alla
de lo que haga la Reserva Federal, dado que el déficit de cuenta corriente es una variable
sensible en este entorno.

CARLOS MOTA: ;Cuando podriamos ver un ajuste en la tasa de interés? Al alza ;no?

MARCO OVIEDO: En particular nosotros en Barclays pensamos que Banxico va a subir la tasa
el proximo jueves 30 en 50 puntos base.

CARLOS MOTA: Marco, en esta respuesta que hace la autoridad mexicana se ve que hay un
esfuerzo porque, bueno, yo lo pienso si, tu me diras si coincides o no, porque bajo ninguna
circunstancia, bajo ningin motivo, se ponga en duda la calificacién de la deuda soberana
del pais.

MARCO OVIEDO: No, no, no, yo creo que Moody’s y otras calificadoras saben lo que se ha
hecho en los Ultimos afnos en términos de reformas, saben el entorno global que esta México
experimentando, y seguramente se esperaran a ver las cifras de cuentas fiscales en 12 0 18
meses, en eso han sido muy claros, yo no veo un riesgo de calificacion, lo que si veo es un
riesgo en crecimiento, probablemente entremos en un periodo muy complicado de
crecimiento dada la floja demanda externa y es donde la politica fiscal y monetaria tendra
que sacar los ajustes necesarios.



