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Resultado “racional” en espera de coalicion en Espana

espuésdeunresultadoadversodel
Brexit parael mundo,endonde las
condiciones comerciales, politicas
ysocialescambiaranenelmediano
plazoentre el Reino Unido conla Unién Euro-
pea, y probablemente a nivel mundial, genera-
ronunaumento enlaincertidumbrey aversion
al riesgoen los mercados que visualizan ya un
menor crecimientoeconémico mundial. Pero
ayer, Espafiay su poblacién ledieronun peque-
fio “mejoral” al “enfermo”entornoeuropeo.
La incapacidad de los partidos espafioles
para alcanzar una “gobernabilidad” llevé a
nuevas elecciones generales. Con una menor
participacion en relacién a las de diciembre
de 2015, los resultados muestran la “racio-

nalidad” de lo que significa la continuidad en
el rumbo econémico y politico del pais, pero,
ademds, un voto de confianza que el gobierno
debe devolver a la ciudadania reduciendoel
tema de corrupcidn. El Partido Popular, lide-
rado por el actual presidente Mariano Rajoy,
mantuvolaventajacon casi 39% de los escruti-
niosy junto con Ciudadanos, que obtuvo poco
mdsde 9.0%, alcanzan mas de 48%, loquesig-
nifica que paralograr 50.1%requieren de tan
s0lo siete escafios y serd con algunos partidos
pequefios conlosquese puedaalcanzarlama-
yoria simple, dejando que la coalicién Unidos
Podemos (UP), de perfil izquierdista, se ubi-
que hasta el tercer lugar por debajo del PSOE,
que finalmente quedd enel segundositio.

Asi, las cosas mostrarian una mayor tran-
quilidad a esta Europa que vive unrevuelopor
lasalida de Reino Unido de la Unidn Europea.

1COMOESTAREINO UNIDO?

Enrelaciona laactividadeconémicaenReino
Unido, el crecimientoeneste Ambito havenido
desacelerandodefinalesde 2014 alafecha. Es
probable que este (iltimo 2% de crecimiento
anual vigente se reduzca de manera rapida
conunadistorsiénensubalanzacomercial. La
deuda como porcentaje del PIB alcanza 89%,
pero es posible que la inyeccion de recursos
para tratar de darle estabilidad implique un
aumento necesario en los préximos meses. El
déficit fiscal actual de -4.4% del PIB pudiera

deteriorarse nuevamente. En 2008, porejem-
plo,llegd a tener-10.8%. Elimpuestosobrela
renta actual ronda 45%y sobre el consumo,
20%. Ante una desconfianza e incertidumbre
sobre el futuro de Reino Unido, no hay duda
de que el gobierno ird porlavia del endeuda-
miento, yesoesloquelascalificadorastemen.
Por ello, ya se han pronunciado al respecto
S&Py Moody’s, que bajé la perspectiva ane-
gativa en su calificacion crediticia. El riesgo
de pérdidas de empleo, de cierre otrasladode
empresas a otros paises, la menor actividad
comercial pornaturalezaafectard suentorno.

Lalibra se vio fuertemente perjudicada lle-
gando a situarse debajo de los minimos en
2009, y todo apunta a que tendrd una prueba
enlos niveles de 1.36-1.33 ddlares o, bien, el
riesgo hasta niveles de 1.25 délares por libra.
Asi, las condiciones econdmicas muestran
una prueba parael gobierno actual que, como
sabemos, tendrd nuevaseleccionesen octubre
préximo, tres a cuatro meses de mayor incer-
tidumbre. Por eso, el movimiento errdtico de
mercados del viernes pasado muy probable-
mente continuardenlassiguientessemanas.

Seguimos en comunicacién en Twittera
través de @lahuerta.



