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ESTO LIMITA LA NORMALIZACION DE LA TASA EN EU

Riesgo latente de recesion
mundial ante el Brexit

Barclays recorté a México su expectativa de crecimiento a 1.9%

Yalanda Morales
EL ECONOMISTA

EL DETERIORO que tiene el Brexit,
o salida del Reino Unido de la Union
Europea en el mercado mundial v en
laeconomiareal, limita la posibilidad
de que la Fed contime con la norma-
lizacion de su tasa de fondeo, veleva
la presion para que el Banco de Meéxi
co anticipe el alza.

Estos son los prondsticos en los
que concuerdan analistas de Barclays,
Bank of America- Merrill Lynch
(BofA), Goldman Sachs, Finamex Ca-
sa de Bolsa v HR Ratings.

Pero sus opiniones se dividen,
cuando se trata de anticipar una re-
cesion mundial, con impacto en
Mexico.

Marco Oviedo, de Barclays, v Gui-
llermo Aboumrad, de Finamex Casa
de Bolsa, ven un riesgo latente de re-
cesion mundial a partir de la caida
del PIE en €l Reino Unido v la Union
Europea.

De hecho, el economista en jefe
para Mexico de Barclays refirio que el
deterioro del contexto internacional
a partir del Brexit, v el nuevo recorte

al gasto que ha anunciado el gobier -
no mexicano, si motivan un cambio
en la expectativa del PIE para este vel
afno entrante.

Asl, recorto al.9% su expectativa
de crecimiento para Mexico, desde
2.5% que tenia aun la semana pasada
para este afio. Y considera que alcan-
zara el efecto negativo parael afioen-
trante, por lo que redujode 2.7a2.1%
su prevision de expansion.

Y anticipa que mientras no se co-
nozca el plan de separacion del Rei-
no Unido de la Unicn Europea, conti-
nuaran losriesgos para el crecimiento
mundial a labaja.

MOVIMIENTOS LIMITADOS

Para el director de Estrategia de Mer-
cados en Finamex Casa de Bolsa,
Guillermo Aboumrad, otro tema de
preocupacion que alimenta su pre-
vision de una economia mundial en
recesion es el agotamiento en que se
encuentran las politicas monetarias v
economicas.

Los afios que levan en nivelesba-
jos las tasas de interés v el alto enden-
damiento en que se mantienen los
gobiernos, explica, limitan la posibi-

lidad de contundencia v solidez en las
respuestas para estimular la econo-
miamundial v apuntalar al mercado.

PESIMISMO MATIZADO

Para el economista en jefe de
BofA en Mexico, Carlos Capistran,
por ahora esta descartada una re-
cesion mundial, pese a que si espe-
ran contraccion en el crecimiento del
Reino Unido.

El Reino Unido es la quinta econo-
mia del planeta, v seguramente ten-
dra un efecto negativo en la Union
Europea v en Estados Unidos, por lo
que el riesgo es claramente a la baja.

El experto mantiene sin cambio su
prevision de crecimiento para Meéxico
entre 2.3 v 2.5%, con riesgo a laba-
japara este afo, un pronostico que yva
incorpora el efecto del recorte al gas-
to recien anunciado.

Para Feélix Boni, director general
de Analisis en HR Ratings, es pronto
para considerar un escenario recesi-
vo, v comenta que el grado de afec-
tacion que tendra en Mexico se po-
dra estimar una vez que se conozca el
plan de salida del Reino Unido.
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