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Elevar el
salario minimo
es urgente:
Chertorivski

» Estd comprobado que
los trabajadores y la
economia se benefician.

» La STPS es responsable
de generar el consenso
para lograr la meta.

EMPRESAS Y NEGOCIOS P21

Se detecta

14% de delitos
financieros por
azar: PwC

» Destacan lavado de
dinero, evasion, fraude y
corrupcion, revela.

» En México, 37% vivio
un episodio delictivo.

VALORES Y DINERO P12

INVERTIRAN

2600

millones

Gas Natural Fenosa y Pemex

para abrir 10 estaciones de gas

natural para vehiculos.
EMPRESAS Y NEGOCIOS P20

POLITICA Y SOCIEDAD

OSORIO DESCARTA UNA
CONTRARREFORMA

La Segob ofreci6 a la CNTE
plantear sus modificaciones
a la reforma educativa en el
Congreso. p32-33

i [T T T 77T

Aborto y desarrollo
economico

Xavier Ginebra Serrabou P22

Puio arriba, frente en alto
Manuel Ajenjo P38

CRECIERON 0.3% EN MAYO: ROMPIO 10 MESES DE CAIDAS

Exportaciones dan
respiro a la economia

R. Morales
EMPRESAS Y
NEGOCIOS
P18

» Petroleras y vehiculares sufren la baja demanda en EU.

» Ventas del sector agropecuario mantienen la dinamica.

EN PRIMER PLANO |

LA OLA EXPANSIVA DEL.  Laolaexpansiva de la salida de la Unién Europea no cesa y ayer se reflej6 en una rebaja a la ca-

lificacion de la nota soberana del Reino Unido, que agudiz6 las caidas en la libra y en las bolsas.
En México, empresas de la BMV resintieron el efecto y el peso se devalu. P4-6 Y TEP10

BREXIT, EN MERCADOS

Tipo de cambio

] . Las empresas de la BMV ante el Brexit
(PESOS POR DOLAR, COTIZACION INTERBANCARIA A LA VENTA)

19.19

(27/JUN/16) De las 37 empresas del IPC, 27 cerraron ayer con pér-

didas; los bancos promediaron pérdidas de 2.13%.

¥ 5.60%

CEMEX

¥ 3.919%

ALFA

ﬁ& 3.87°%
N’ TELEVISA

TELEVISA

18.96

LAS GANADORAS
(14/JUN/16)

1+ 4.56%

VOLARIS

+0.47%

PENOLES

@ + 0.46:?*

*Arca Continental

18.94

(24/JUN/16)

18.80
(15/JUN/16) 18.68

(20/JUN/16)

18.31
) (23/JUN/16)
FUENTE: BANCO DE MEXICO

Descartan analistas que Banxicovayaa : Prevén un largo periodo para concretar : S&P colocé en “AA” la calificacién del
mover su tasa de interés este jueves. P6 : lasalida de RU dela Uni6n Europea. P5 : Reino Unido; Fitch también la rebajo. P4-5

FOTO: PRESIDENCIA

GIRA CON BUENAS
EXPECTATIVAS

» Empresarios de Canada pla-
nean invertir en el sector ener-
gia de México 1,835 mdd.

» Firman contrato de confi-
dencialidad para analizar posi-
ble inversion en Pemex.

» Hydro-Quebec tiene proyec-
tos parainvertir en México.

Para el director de la
BMYV, José Oriol Bosch,

el mercado no esta
listo para otra Bolsa.

» EPN se retine con industriales
y comerciantes en Quebec.

Aliniciar la gira de Enrique Pena Nieto, Canada anuncio

inversiones en infraestructura energética. P34-35
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EFECTOS ECONOMICOS POR SALIDA DE LA UNION EUROPEA, ENTRE LAS CAUSAS

S&P arrebatala “AAA” a Reino

Por 38 afos, la calificadora mantuvo la méaxima
nota, era la Unica agencia que la mantenia en ese
nivel; perdié dos escalones de solidez financiera

Fitch Ratings recort6 en un nivel la nota inglesa de
"AA+" hasta "AA” y la dejé en perspectiva Negativa,
lo que implica que podria sufrir otra baja

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

STANDARD & Poor’s retird la maxi-
ma calificacién de inversion “AAA”
al Reino Unido, ante la dificultad
que enfrentard el emisor para fon-
dear sus requerimientos financieros

tras su salida de la Unién Europea.
S&P era la unica agencia, en-
tre las tres mds grandes del plane-
ta, que habia dejado al Reino Unido
con la mdxima nota crediticia. Tras
el recorte, la de-

I 6 en “AA” e im-
Moody’s PUSO Una perspec-
Investor tiva Negativa, que
Service fue  implica que en un
la primera lapso de 12 a 18
. meses podria su-
callﬁca.d?ra frir una degrada-
queretiro cién adicional.
la*Aaa” al Por su parte,
ReinoUni-  Fitch Ratings re-
. corto en un nivel la
d.o, el nota de “AA+” has-
ciembre del ta “AA” e iImpuso
2013.

también una pers-
pectiva Negativa.

En la escala de S&P, la capaci-
dad de pago del Reino Unido bajo de

“AAA”, la mas alta, a una de menor
fortaleza crediticia, la “AA”, lo que
significa que perdio dos escalones
de solidez financiera.

La agencia S&P matiza que esta
perspectiva también estd indicando
que existe un riesgo constitucional
de que se fragmente a la economia
inglesa, como resultado del referén-
dum donde el pueblo decidi6 dejar 1a
Union Europea; Escocia e Irlanda del
Norte votaron por su permanencia.

El Reino Unido es un conglome-
rado de cuatro paises: Inglaterra, Es-
cocia, Irlanda del Norte y Gales.

PUNTO DE QUIEBRE

Segun el comunicado de S&P, 1a de-
gradacion de la nota soberana del
Reino Unido refleja que hay riesgos
de marcado deterioro en las condi-
ciones de financiamiento externo,
la hacienda inglesa tiene “niveles
de financiamiento externo extre-

madamente elevados”.

Ademds, la firma considera que el
panorama negativo refleja los ries-
g0s economicos, fiscales y de las
cuentas externas, asi como la de-
preciacion de la libra esterlina, que
es una de las principales monedas
de reserva.

Tras esta degradacion, el pafs que-
da con una posibilidad de pago simi-
lar a la de emisores soberanos, como
Israel, China, Japon, Qatar y Kuwait.
Todos, emisores con calificacion “AA”
en la agencia.

Analistas de 1a calificadora sosten-
drdn esta madrugada una conferen-
cia telefénica con inversionistas, pa-
ra explicar la situacion financiera del
emisor.

UNA DECADA PARA RECUPERARLA

Moody’s Investor Service fue la pri-
mera calificadora que retird la “Aaa”
al Reino Unido, en diciembre del 2013,
una decision con la que perdio su dis-
tincién como el emisor decano de la
maxima nota crediticia, ostentada
desde1978.

En aquel momento, Moody’s refi-
ri6 que el empeoramiento de las pers-
pectivas de crecimiento, la dificultad
que habia mostrado el gobierno in-
glés para alcanzar una consolidacion
fiscal y 1a elevada deuda publica son
caracteristicas que ya no correspon-
den al grupo de emisores “Aaa”.

De acuerdo con la experiencia in-
ternacional, pueden pasar nueve
afios antes de que el Reino Unido re-
cupere la mdxima distincion crediti-
ciaenla firma.

Asi ha sucedido a emisores como
Australia, Canadd, Suecia y Finlandia,
quienes en el pasado han sufrido es-
tadegradacion por parte de Standard
& Poor’s.

Segun un andlisis de la agencia, la
puesta en marcha de planes de apun-
talamiento econémico y reformas
fiscales les tom¢ aproximadamente
una década a estos emisores para ga-
rantizar las condiciones que les hicie-
ron de nuevo emisores de bajo o nulo
riesgo de caer en insolvencia.

ymorales@eleconomista.com.mx
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Tras la baja en la nota del Reino Unido, aumenta el riesgo de una caida en el PIB de ese pais. FOTO: AFP

ESTO LIMITA LA NORMALIZACION DE LA TASA EN EU

Riesgo latente de recesion
mundial ante el Brexit

Barclays recorté a México su expectativa de crecimiento a 1.9%

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EL DETERIORO que tiene €l Brexit,
o salida del Reino Unido de 1a Unién

Europea en el mercado mundial y en

la economiareal, limita la posibilidad

de que la Fed contintie con la norma-
lizacién de su tasa de fondeo, y eleva

la presién para que el Banco de Méxi-
co anticipe el alza.

Estos son los prondsticos en los
que concuerdan analistas de Barclays,
Bank of America-Merrill Lynch
(BofA), Goldman Sachs, Finamex Ca-
sade Bolsay HR Ratings.

Pero sus opiniones se dividen,
cuando se trata de anticipar una re-
cesién mundial, con impacto en
México.

Marco Oviedo, de Barclays, y Gui-
llermo Aboumrad, de Finamex Casa
de Bolsa, ven un riesgo latente de re-
cesion mundial a partir de la caida
del PIB en el Reino Unido y la Unién
Europea.

De hecho, el economista en jefe
para México de Barclays refirio que el
deterioro del contexto internacional
a partir del Brexit, y el nuevo recorte

al gasto que ha anunciado el gobier-
no mexicano, st motivan un cambio

en laexpectativa del PIB paraeste y el

afio entrante.

Asl, recort6 a1.9% su expectativa
de crecimiento para México, desde
2.5% que tenia aun la semana pasada
para este afo. Y considera que alcan-
zard el efecto negativo para el afio en-
trante, por lo que redujode 2.7a2.1%
su prevision de expansion.

Y anticipa que mientras no se co-
nozca el plan de separacion del Rei-
no Unido de la Union Europea, conti-
nuardn los riesgos para el crecimiento
mundial ala baja.

MOVIMIENTOS LIMITADOS

Para el director de Estrategia de Mer-
cados en Finamex Casa de Bolsa,
Guillermo Aboumrad, otro tema de

preocupaciéon que alimenta su pre-
vision de una economia mundial en

recesion es el agotamiento en que se

encuentran las politicas monetarias y
econdmicas.

Los afios que llevan en niveles ba-
jos las tasas de interés y el alto endeu-
damiento en que se mantienen los
gobiernos, explica, limitan la posibi-

lidad de contundencia y solidez en las
respuestas para estimular la econo-
mia mundial y apuntalar al mercado.

PESIMISMO MATIZADO

Para el economista en jefe de

BofA en México, Carlos Capistrdn,
por ahora estd descartada una re-
cesion mundial, pese a que sf espe-
ran contraccion en el crecimiento del

Reino Unido.

El Reino Unido es la quinta econo-
mia del planeta, y seguramente ten-
drd un efecto negativo en la Unién
Europea y en Estados Unidos, por lo
que el riesgo es claramente a la baja.

El experto mantiene sin cambio su
prevision de crecimiento para México
entre 2.3y 2.5%, con riesgo a la ba-
japara este afio, un pronostico que ya
incorpora el efecto del recorte al gas-
to recién anunciado.

Para Félix Boni, director general
de Andlisis en HR Ratings, es pronto
para considerar un escenario recesi-
vo, y comenta que el grado de afec-
tacion que tendrd en México se po-
drd estimar una vez que se conozca el
plan de salida del Reino Unido.

ymorales@eleconomista.com.mx
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Unido:; Fitch también le recorta

No sere yo quien active
el articulo 50: Cameron

Agencias

DAVID CAMERON asegur6 ayer ante
el Parlamento britdnico que no serd €l
quien active el articulo 50 (mediante
el cual se regula la salida de un Esta-
do miembro de la Unién), para iniciar
los tramites de desconexién entre
Reino Unido y 1a Unién Europea (UE),
lo que supone un periodo mds largo
de incertidumbre tras la victoria del
Brexit en el referéndum del pasado 23
de junio.

El anuncio se da después de que el
premier reiterd durante su camparfia
que la invocacion del famoso articu-
lo seria “al dia siguiente del referén-
dum”. Cameron indico que corres-
ponde al préximo primer ministro
tomar esta decision. El Partido Con-
servador refirié que la fecha tope pa-
ra conocer a su sucesor es el 2 de sep-
tiembre. Los candidatos tienen hasta
el jueves para presentarse. Se espe-
ra que la mayor batalla se libre entre
Theresa May, ministra de Interior, y
Boris Johnson, exalcalde de Londres.

Frente a esta falta de prisa de las
autoridades britdnicas, los lideres
europeos destacaron que las medi-
das deben “implementarse rdpida-
mente. No podemos seguir en esta
incertidumbre”, asegurd el ministro
de Economia francés, Michel Sapin.

“Cada dia de incertidumbre que
pasa aleja a los inversionistas de po-
ner su dinero en Reino Unido y en
otros paises europeos”, afirmé en
una entrevista Giinther Oettinger,
un miembro alemdn de la Comision
Europea.

Cameron indicé que la victoria del
Brexit no es lo que €l esperaba pero
debe aceptar el resultado del referén-
dum. “Los britanicos debemos estar
orgullosos del ejercicio democrdtico
que hemos llevado a cabo”.

El primer ministro en funciones
también dejo la puerta abierta a unas
posibles elecciones anticipadas, aun-
que matizo que la decision recaera
también en el nuevo mandatario que
elijan los conservadores.

Cameron lamentd los ataques ra-

mentaria de que reconsiderase la de-
cision de dimitir, Cameron respondio
que “el pais necesita un nuevo lide-
razgo” y que no contempla dar mar-
cha atrds a su anuncio.

Ni Boris Johnson ni Michael Gove,
los dos principales lideres de la cam-
pafia pro Brexit, acudieron ayer a la
cita del Parlamento.

I Ante la sugerencia de una parla-

SE BUSCARA EL MOMENTO

Por su parte, el ministro britdnico de

Finanzas, George Osborne, respon-
di6 que el Reino Unido activard el ar-
ticulo 50 para abandonar la UE en el

momento oportuno y aseguro que la

economia britdnica estd preparada

para afrontar el Brexit.

“Solo el Reino Unido puede activar
el articulo 50. En mi opinién, debe-
mos hacerlo cuando tengamos una
vision clara de los nuevos acuerdos
CON NUEStros vecinos europeos”, ex-
plicé Osborne mediante un discurso
en la sede del Tesoro britdnico.

La economia britdnica, aseguro,

“estd lista para afrontar lo que nos de-
pare el destino”.

La activacion del articulo 50 no se
producird “hasta que haya un nuevo
primer ministro este otofio”, advir-
ti6 Osborne.

@ Los britdnicos debemos
estar orgullosos del ejercicio
democrdtico que hemos lle-
vado a cabo”.

David Cameron,
primer ministro del Reino Unido.

cistas que se han registrado en las ul-
timas horas por comunidades ex-
tranjeras, como la polaca. El premier
indic6 al Parlamento que habia habla-
do con el primer ministro de Polonia

para asegurarle que los habitantes de

ese pafs estdn seguros en Reino Unido.

Merkel rechaza negociar
con RU informalmente

Agencias

LA CANCILLER alemana, Angela

Merkel, dijo ayer que no queria pre-
sionar a Reino Unido para que demo-
re o acelere su salida de la Unién Eu-
ropea, pero también dejo en claro que

no habrd negociaciones informales

sobre el Brexit hasta que Londres no

solicite formalmente su salida.

Los britdnicos asombraron a los
mercados financieros y a los lideres
mundiales el pasado jueves, cuando
votaron a favor de su salida de 1a UE
en un referéndum. El primer minis-
tro David Cameron dijo el viernes que
dimitird en octubre y que serd su su-
cesor el que comience el proceso for-
mal de abandonar la UE invocando el
articulo 50 de la legislacion del blo-
que econdmico.

“Ni lo he frenado, ni lo he acelera-
do, de hecho tengo el trabajo de re-
flexionar, cuando llegue este mensaje
(salir del bloque), sobre cémo imple-
mentarlo”, dijo Merkel en una rueda

de prensa junto al premier de Italia,
Matteo Renzi, y el presidente frances,
Francois Hollande.

Matthew Elliott, director ejecuti-
vo de la campana a favor de la salida
de Reino Unido, ha dicho que Lon-
dres deberia iniciar negociaciones in-
formales antes de invocar el articulo
50; no obstante, Merkel, descartd esa
posibilidad.

“No podemos comenzar negocia-
ciones informales antes de recibir el
mensaje (articulo 50) de Reino Uni-
do. Estolo tengo claro”, acotd Merkel.

Cuestionada sobre si Reino Uni-
do podria esperar a que sea elegi-
do un nuevo primer ministro para
hacer el anuncio formal de su sali-
da del bloque, Merkel dijo que no se
puede “permanecer en un impasse
permanente”.

“Reino Unido sigue siendo un
miembro de la Unién Europea has-
ta que envie una solicitud (para salir),
y entonces habrd largas negociacio-
nes”, afiadio.

Renzi precisd que la UE debe cen-
trarse ahora “un poco mas en asun-
tos sociales y un poco menos en los
burocriticos”, acotando que es im-
portante que no se gaste demasiado
tiempo en decidir las cuestiones téc-
nicas de la salida britdnica.

Afadio que el resultado del refe-
rendo fortalece los argumentos para
las reformas que Italia ha propuesto a
menudo a sus socios y que ahora éstas
tienen mds probabilidades de éxito.

REAFIRMAN UNION

Lacanciller alemana, Renzi y Hollan-
de precisaron que la Unién Europea
seguird unida. “Creemos firmemen-
te que la Union Europea es esencial
para fortalecer nuestros paises, con
unas instituciones comunes que ga-
ranticen el progreso econémicoy so-

@ Reino Unido sigue sien-
do un miembro de la Union
Europea hasta que en-

vie una solicitud (para sa-
lir), y entonces habrd largas

negociaciones”. cial, y para reafirmar el papel de Eu-
ropa en el mundo”.
Angela Merkel, Reconocieron que el bloque eco-

nomico debe afrontar desafios como
el terrorismo, al cual, dijeron, nin-
gun Estado miembro del bloque pue-
de enfrentar solo.

“Europa solo tendrd éxito si damos
esperanza a la juventud. Hay que for-
talecer las iniciativas europeas parala
formacion”, dijo en un comunicado.

canciller de Alemania.

OPORTUNIDAD PARA CAMBIAR

El premier italiano, Matteo Renzi, co-
mento que la votacion britdnica para

abandonar la UE podria ser una gran

oportunidad para que el resto del blo-
que haga cambios necesarios.

Crecimiento
economico,
prioridad: Lew

Redaccion
EL ECONOMISTA

EL SECRETARIO del Tesoro esta-
dounidense, Jack Lew, declaro ayer
que habrd un periodo de transicion
a medida que las autoridades ana-
lizan la decisién de Reino Unido de
abandonar la Unién Europea, aun-
que la economia de Estados Unidos
estd en buenas condiciones pese alas
dificultades.

“Las autoridades responsables exa-
minardn esto”, dijo Lew en una en-
trevista con la cadena televisiva es-
tadounidense CNBC, al agregar que
espera ver un periodo de cambio bas-
tante extenso y que los gobiernos de-
ben concentrarse en promover el cre-
cimiento econdémico.

El Brexit es un nuevo desafio “des-
favorable” parala economia mundial,
aunque serd superado, agrego.

No estamos ante el “desarrollo de
una crisis financiera”, dijo; y preciso
que el impacto sobre los mercados fi-
nancieros parece ordenado.

Lew reconocio que el voto britd-
nico habia sido “una sorpresa”, no
obstante, afirmo que la democracia
en RU funciona.

El funcionario estadounidense
reiterdé que las negociaciones para la
firma de un tratado de libre comer-
cio entre su pais y la Union Europea
(TTIP) “contindan”, y que “cualquier
negociacion por separado con el Rei-
no Unido dependerd de lo que pase
entre éstey laUE”.

Anteriormente, el presidente esta-
dounidense, Barack Obama, declar6
que ante un Brexit, Reino Unido ten-
dria que unirse alalista de paises que
desean negociar y poner en marcha
un tratado de libre comercio con EU.

Una vez dados a conocer los re-
sultados del referéndum, Obama ex-
preso que el pueblo de Gran Breta-
fia habia hablado y que se respetaria
su decision de abandonar 1a Unién
Europea.

“La relacion especial entre Esta-
dos Unidos y Gran Bretafia es dura-
dera, y la membresia britdnica de la
OTAN permanece como una piedra
angular de la politica externa, de se-
guridad y de economia”, expreso el
mandatario estadounidense en un
comunicado.



