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Algunas reflexiones sobre el Brexit

Eljueves pasado lamayoriadelos
ciudadanosdel Reino Unidovotaron
porsalirdela Uniéon Europea.En
unas horasyde manerainesperada,
este hecho histérico, llamado “Bre-
xit”-porlacombinacién de palabras
eninglés “Britain” y “exit” osalida-,
significo larupturade43 afiosde
relacion comercial, financiera, politi-
caylaboralentre el Reino Unido de
laGranBretafae Irlandadel Nortey
los 28, perdon, enalgunosmeses 27,
paises que formanlaUnién Europea.
Seha escritoyamuchosobreeltema
en estos cuatro dias. Hoy quiero com-
partirles tres reflexiones al respecto.
(1) Lahumanidad salié perdiendo.
Aunque talvezsuenealgo exagera-
do, yoconsidero quetodos salimos
perdiendo conel Brexit. Laintoleran-
ciaaotrasculturas sesobrepusoala
racionalidad econémicay peoratin,
alapracticadelosvaloresuniversa-
les.No habiaargumentoseconémi-
cosque mostraranclaramente una
relacion costo-beneficio positiva
parael Reino Unido, nide cortoni
delargo plazo. Losargumentos
eran “emocionales” simplemente,
denacionalismo mal entendidoy
quedesenterraban aese britanico
intolerante eignorante que una
buenaparte delaciudadaniatraia
dentro. Elescenarioal queyoasigna-
baunamayorprobabilidad erauna
situaciénsimilaralreferéndumen
Escociaen septiembrede 2014, en
donde muchos ciudadanos seveian
avalentonados conabandonarel Rei-
no Unido, peroala horadevotar, las
consecuencias econémicas pesaron
masy decidieronquedarse. En mi
opinion, el Brexitesuna pruebamas
dela corriente anti-establishment
oencontradel statu quo, particu-
larmente anti-gobierno, que brinda
apoyo amovimientos populistas,

como el del Brexit ohace algunos
meses del Grexit (salida de Grecia
delaUnién Monetaria Europea), los
movimientos “Podemos” yel sepa-
ratismo catalinen Espafia o mas re-
cientemente,a Donald Trump en EU.
Enestesentido, consideroque esto
esuna consecuenciadel crecimiento
deladesigualdad socio-economica,
quese recrudeciéapartir delacrisis
econdémico-financiera globalde
2008-2009.Es un momento triste
para lahumanidad. Hacia delante,
destaco dosasuntos: (a) Esperemos
queloque hasucedidoenReino
Unido, tanto las fuertes caidas de sus
activos financieros britanicos (divi-
sa, mercadoaccionario, etc),como
los malos auguriosecondmicos
paraReino Unidoy la degradacion
de su calificacion crediticia de parte
de S&P, hagan repensaraquienes
apoyan este tipo de movimientos en
otros paisesy que nosirvaparaali-
mentarlos;y (b) debido aque es muy
probable que el procesode salidade
laUnién Europeatarde almenos dos
afnos en concretarse, estonosignifica
que los cambios estructurales selle-
varonacaboelviernes pasado, pero
sinduda propiciara muchaincerti-
dumbre haciadelante.

(2) Gran pérdidaparael Reino
Unido. ElReino Unidoactualmente
exporta44 porcientodesus bienesy
servicios alosdemas paises miem-
brosdelaUnionEuropeay 53 por
ciento de los bienesy servicios que
importa provienen justamente dela
Unién Europea. ;Por qué romperlos
tratados delibre comercio que se tie-
nen con el principal socio comercial
silarelaciones tan benéfica? Pues
esodecidieron hacer el pasadojue-
ves. Asimismo, también rompieron
relacionescomerciales de manera
indirectacon paises que tienen tra-

tadodelibre comercioconlaUnion
Europeayquenolotienenconellos,
como esel casode México.Ahora,
unaopciénes tratar de renegociar
tratados delibre comercio concada
pais, endonde es muy probable que
enalgunoscasoslos términossean
menos favorablesalos que yatenian.
Porotrolado, cercade 17 porciento
delapoblaciénecondomicamente
activasoninmigrantes, endonde
unalto porcentaje son europeosno
britanicos, laborando principal-
mente como personal deapoyoen
hoteles, restaurantes, cafés, bares,
hospitalesy casas deretiro. En

este sentido, esmuy probable que
tengan que modificarsus politicas
demigracion para atender el nuevo
estatusque tendran estostrabajado-
resoarriesgarseaperderlosytener
que buscaratrabajadores britanicos
que deseen dedicarse a esaslaboresy
probablemente les salgan mas caros.
Otrotemaquellamalaatencion, es
queapesarde que lavotacion fueun
procesodemocratico ejemplar, la
mayoria de los ciudadanos britani-
cosquevotaron pordesincorporarse
delaUnién Europea tienenunaedad
promedio porarribadelos50afios,
mientras que la mayoria delosque
votd por “quedarse” tienen menos
de50arnos, porloqueseranlos
jovenesquienesvivan mas afios con
ladecision que tomaron los que no
les quedan tantosanos porvivir. Por
ltimo, yase hablade que Escocia
quierevolvera convocarunreferén-
dum paraindependizarse del Reino
Unidoy nodejar de sermiembrode
laUnién Europeay el Primer Minis-
trodelrlanda del Norte declaro que
hara lo propio paravolverateneruna
“Irlandaunida” (Irlandaes miembro

i delaUnionEuropea). Enresumen,
i menoscrecimiento econémico,

! masinflacién, posible pérdidade

territorio yciudadaniay pérdidade
hegemoniaglobal.

(3) ¢{Nos afectadel Brexit (aMéxi-
c0)? No se puede decirque no.Claro
que nosafecta, el punto esencial es
queafortunadamente aMéxico le
afecta poco de maneradirecta, parti-
cularmente porque nuestrocomer-
ciocon el Reino Unido esde aproxi-
madamenteuno por ciento del total
yveo muy probable que podamos
firmaruntratadodelibre comercio
conellos antes de termine su proceso
deseparaciondelaUnién Europea.
Lo quesinos afectamas es laincer-
tidumbre que generaeste proceso,
sobre todo endosvertientes: Porun
lado, la posible desaceleracion adi-
cional del crecimiento globaly por
otrolado, elaumentode laprimade
riesgo para activos financieros “ries-
gosos”, particularmente de paises
emergentes. Estoyatuvounefecto
desdeelviernesy merefieroalafuer-
te depreciacion del peso, principal-
mente conrespectoal délarde EU, asi
como lafuerte caidadelosprecios de
lamayoriadelasemisorasen laBolsa
MexicanadeValoresy la probabili-
dad de que aumenten los costos de
financiamiento tanto para el gobier-
no, como paralasempresas mexi-
canas. Consideroque lareaccionde
nuestrasautoridades economicas en
Meéxico fuelacorrecta, no hacer “de
mas” ante lasobre reacciondelos
mercados, pero sifortalecer el marco
macroecondémico, como elanuncio
delrecorte adicional al gasto puiblico
de 0.2 puntosporcentualesdel PIBy
probablemente veamos también este
juevesunalza delatasadereferencia
delBanco de México, como politica
adicional parareflejarla mayor
primaderiesgo.
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