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MOVIMIENTOS EN PUERTA

Comt_micac_i(’)n
Financiera

El Banxico tendria que aumentar las tasas tres veces mds en lo que resta del ano para poder compensar la
volatilidad que se ha vivido desde enero.
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PARA COMPENSAR DEBILIDAD DE ANCLA FISCAL

Tasas subirian hasta
en 100 puntos base

Prevén tres movimientos en lo que resta del ano; el primero seria manana

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EL BANCO de México (Banxico) ten-
dria que incrementar la tasa hastaen
100 puntos base en lo que resta del
aino, en fres movimientos, para com-
pensar el efecto de lavolatilidad porel
Brexit y contrarrestar “al ancla fiscal
que no ha sido suficientemente soli-
da”, previo el economista en jefe pa-
raMexico de Barclays, Marco Oviedo.

El primero de estos incrementos,
de 50 puntos, se daria enunasolaex-
hibicién, enlareunion de mafiana, v
dosmas, de 25 puntos base cadauno,
en septiembre v diciembre, pronos-
tico. Durante su conferencia semes-
tral, el estratega explico que “sila par-
te fiscal se desvia (...) los incrementos
delatasa tendran que ser superiores”.
Y anticipa que el rédito local podria
quedar hastaen?.75% para el 2018.

Argumentd que el déficit de
cuenta corriente se encuentraen el
nivel mas alto desde el efecto Tequi-
la, en 1995, esto en 3.75 puntos del
Producto Interno Bruto (PIB).

Considero que, en el contexto ac-
tual de volatilidad v bajo desempe-
1o del sector manufacturero de Es-
tados Unidoes, “Banxico tiene que
mantener atractivo al mercado para
que no se salgan, al menosen la par
te de corto plazo, donde mas movi-
mientos hemos visto™.

El economista del banco inglés
reconocio que la Secretaria de Ha-
cienda tiene un problema de credi-
bilidad en el manejo de los recortes

al gasto, lo que abona a la expecta-
tiva de que Banxico realice ajustes
en tasas en tanto se nivela el nivel de
deuda publica.

“8i al final, Hacienda no logra
corregir estos deficits y estabilizar
la deuda, Banxico tendra que subir
(su tasa) un poco mas™, asevero.

El afio pasado, quedd de mani-
fiesto cuando se anuncio el recorte
al gasto y al final, en los mimeros, no
se dio, recordo.

“Hacienda argumenta que ahi
estan los recortes (...) que cumplie-
ron con las metas. Pero siguen te-
niendo un problema de credibi-
lidad, porque aun ajustando por
inversion financiera, sigue aumen-
tando el deficit. Los mercados nole
creen a Hacienda todavia. Creo que
tenemos que verlo en los datos”.

La mayoria de los inversionistas
tienen dudas de que se esté llevando
a cabo esta consolidacion, consig-
no. “Y lo vamos a ver hasta febrero
del proximo afio, que es cuando se
reporta el cierre, y mientras, segui
ra la duda. Y es otro elemento que
abona a que Banxico tenga que se-
guir haciendo ajustes enla tasa”.

QUEMARIA RESERVAS

El funcionario descarto una inter-
vencion de la Comision de Cam
bhios para liberar de presiones al peso
mexicano, porque “el mercado selo
beberia, dado el nivel de liquidez”.
“Creo que serdan cautelosos, a
menos que los niveles se disparen.
Ahisiintervendran”, considero.

Recordd que, en el ultimo afio y
medio, Banxico subasto un monto
importante de reservasy, enelcon-
texto de riesgos mundiales, lo me-
nos que se hecesita es conservarlas
COIMO ESEAN, COMEnto.

Entonces, recordo que pesa tam-
bien sobre lavolatilidad la proximi-
dad de laeleccion presidencial en Es-
tados Unidos, donde el republicano
Donald Trump, ha manejado un dis-
curso proteccionista antiinmigracion.

Estimo que la volatilidad segui
ra constante para el peso, por laalta
liquidez de su operacion y anticipo
que podria cotizar el dolar hastaen
20 dolares, al iniciar el 2018.

ESTA DOCUMENTADO

El analista de Riesgo Soberano pa
ra America Latina en Moody's, Jai-
me Reusche, va habia explicado
desde abril que “ya hay una obser-
vacidn directa al gobierno por par-
te de Moody's, al quedar expuesto
que en el 2015 se registraron ingre-
sos tributarios superiores a los espe
rados, resultado de la ejecuciondela
reforma, que incluso podrian haber
compensado la caida de los ingre-
sos por petrolen”. Y lejos de apro-
vecharlos para hacer una consoli-
dacion fiscal, aumentaron el déficit.

Reusche explicd que “los ingre
sos tributarios aumentaron en 2.6
puntos del PIB, que es notable. Aqui
habria quedado mas que compen-
sada la caida de ingresos por petro-
leo v esto significa que los ingresos
totales se incrementaron”.
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