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Comunicaqién
Financiera

Destaca Fitch fortaleza financiera de Puebla

Maonterrey, Nuevo Ledn, junio 29 (LIEM)

itch Ratings ratifico la califi-
Fcacién ‘Af-lmex) a la calidad

crediticia del estado de Puebla.
La Perspectiva continia Estable.
Ademas se ratificaron en ‘AAA(mex)
vra' las calificaciones especificas de
tres créditos de largo plazo que con-
forman la deuda directa de Puebla.
Las calificaciones se enlistan al final
del comunicado.

La firma dijo que la ratificacion de
calificacion del estado de Puebla se
fundamenta principalmente, en que
la entidad mantiene fortalezas como
un nivel bajo de endeudamiento
directo contratado en condiciones
favorables, balances superavitarios,
ausencia de uso de lineas de crédito
de corto plazo para hacer frente a
presiones de liquidez, practicas bue-
nas de gestion administrativa y una
economia generadora de empleo
y atractiva de inversion exlranjera

directa relevante. Por el contrario,
la calidad crediticia se mantiene
limitada por factores como una fle-
xibilidad financiera que continua
presionandose por un gasto opera-
cional (GO) creciente, una posicion
relativa a nivel nacional desfavora-
ble en indicadores socioeconémicos
y contingencias limitadas por deuda
indirecta.

En 2015, Puebla cerrd el ejercicio fis-
cal con un nivel de endeudamiento
considerado por Fitch como bajo. EI
saldo de deuda directa fue MXN5616
millenes o 018 veces(x) su ingreso
disponible recaudado en el ano.
Durante 2015 la entidad no contrato
deuda adicional y para 2016 la admi-
nistracion actual tampoco considera
hacerlo, por lo que la agencia estima
que el nivel de endeudamiento con-
tinuara a la baja. La totalidad de la
deuda directa de Puebla se confor-

ma por los financiamientos califica-
dos por Fitch,

También se ratifican sus calificacio-
nes en virtud de que han mantenido
coberturas naturales sobresalientes

desde |a revision anterior. Asimismo,

se han renovado por parte de la en-
tidad los contratos de cobertura de
tasa de interés (CAP). Esto, en opi-
nién de la agencia, es positivo ya que
mitiga presiones en la sostenibilidad
de la deuda ante un alza abrupta en
la tasa de interés de referencia.

Ademas, el estado de Puebla cuenta
con otras obligaciones financieras.
Con Banobras se adquirieron obliga-
ciones por un monto de MXN1,2616
millones. MXN961 millones corres-
ponden al Programa de Financia-
miento para la Infraestructura vy
Seguridad (Profise) y MXN300 mi-
llenes al Fondo de Reconstruccion

de Entidades Federativas (Fonrec).
La caracteristica principal de ambos
programas es que el pago del princi-
pal es cubierto por la Federacion a
través de la redencion de bonos cu-
pon cero v el interés por la entidad.

De acuerdo con el registro ohliga-
ciones de la SHCP, el saldo dispuesto
era MXN916 millones del primero y
MXN278.8 millones del segundo, al
cierre de 2015, Cabe senalar que por
la naturaleza de la obligacién, Fitch
no considera el capital en la métrica
del nivel de endeudamiento, pero si
el pago de intereses en la de la soste-

nibilidad de la deuda.

Ademas, Puebla contrajo obliga-
ciones derivadas de proyectos fi-
nanciados mediante el esquema de
asociacion piblico privada (APP).
Actualmente, la entidad cuenta con
dos obras bajo la figura de Proyectos

de Prestacion de Servicios (PPS) y
uno como Obra Pablica Financiada
(OPF). Los PPS son el Centro Integral
de Servicios (CIS) y el Museo Inter-
nacional del Barroco (MIB) que se
pagan como gasto corriente. En 2015
se pagaron MXNI981 millones del
CIS y el MIB se comenzara a pagar
en 2016, cuyo monto presupuestado
es de MXN286.0 millones. En conjun-
to, la erogacion seria equivalente a
0.02x los ingresos disponibles.

Cabe senalar que para estos proyec-
tos se afecto el ingreso por ISERTP
(impuesto sobre nomina) a un fidei-
comiso de administracion y fuente
de pago administrado por Evercore
Casa de Bolsa, para que en su caso
funja exclusivamente como fuente
alterna de pago de dichos proyectos;
por lo que los recursos del impuesto
se reintegran mensualmente al esta-
do.



