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El Brexity el recorte al gasto

i Después del sorpresivo voto a favor
¢ del Brexit las bolsas cayeron, el pre-
: cio del oro subid y las tasas de los

: bonos considerados refugios caye-

i ron a niveles minimos histdricos. La
libra bajd hasta un nivel no visto en
mas de 30 afios debido a la sacudida
- econdmica (y politica) que el Brexit

- cambio en México alcanzé un nue-

Vo maximo histérico de 19.51 pesos

en cotizaciones interbancarias y el

: Financial Times dijo que el peso se

i comportaba como una “pifiata mexi-

: cana” golpeada ante los eventos ex-

I OIeTNoS.

! Ante este escenario, SHCP y Banxi-
co hicieron un anuncio conjunto (el

segundo del afio) para hacer frente

- al nuevo escenario financiero. SHCP

{ anuncid que recortard el gasto de

. gobiernoen 31 mil 715 millones de

pesos, jQué tiene de relacion el gas-

to pliblico con el Brexit? El mercado

: financiero no esperaba que el voto a
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traduce en movimientos de capitales
para refugiarse del riesgo.
Lo anterior se traduce en pérdidas

. para las divisas de economias emer-
i tendrd para el Reino Unido. El tipo de |

pentes, en donde el peso es de las mas

. sensibles. Ante esto, es probable que

el Banco de México se adelante a la

 Reserva Federal para subir la tasa de
: referencia para frenar las apuestas en
i contra del peso y evitar un efecto de

: traspaso significativo de las deprecia- ;
: ciones a la inflacidn. Como una parte
i del gasto de gobierno es financiado

i conmayor deuda, a mayor tasa, ma-
i yor servicio de deuda.

Hay que recordar que la agencia

i Moody's cambid en marzo la pers-

i pectiva de la calificacion crediticia de
i México de estable a negativa, por lo

i que la medida tomada por SHCP fue

i considerada prudente ante la “vigi-
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lancia” de la calificadora, debido a un
i entorno que incrementa la probabili-

! "t dad de una subida en tasa.
: favor del Brexit ganara. Si de por si se
¢ considera negativo el Brexit, el efec-

: tosorpresa juega un papel determi-

: nante para la incertidumbre que se

Por otro lado, con la incertidum-
bre se mueven los capitales financie-
ros hacia activos considerados refugio
como el oro, los bonos del tesoro y
i algunas divisas como el yen japonés.

i Asf, la incertidumbre generalmente
provoca la reduccion en la cantidad de
fondos financieros disponibles para
préstamos (también por eso sube la

| tasade interés). Al recortar el gasto y

i conesto disminuir los requerimien-
tos financieros del gobierno se “dejan
libres” fondos para que el secror priva-
do pueda seguir accediendo a ellos.

i Cabe destacar que las consecuen-

: cias del Brexit atn no se pueden

! cuantificar, ya que no se limitan a
tratados comerciales y negociacio-
nes administrativas. Holanda lleva-
ri a cabo elecciones en la primavera
del préximo afio seguida de Francia

i y Alemania, paises en donde existen
movimientos nacionalistas y con ten-
dencias hacia el proteccionismo que

podrian llevar a una menor estabili-

' dad del bloque.

Hay que agregar que Alemania no

i puede llevar a cabo un referéndum

i separatista como Reino Unido, ya

: que este tipo de consultas se limitan a
i asuntos municipales, aunque esto no
: evita que partidos como la Alterna-

! tiva por Alemania ganen terreno en

¢l parlamento a largo plazo. Este es
un motivo mds por el cual la Comi-

| sién Furopea podria hacer del Brexit
i una tarea tortuosa para Reino Uni-
i do, ya que desincentivaria la ideolo-

gia independentista de otros paises
miembros, en particular Francia. Al

i mismo interior de Reino Unido, ya ha
¢ resurgido la posibilidad de otro refe-
: réndum para la independencia de Es-
: cocia, lo que amenaza la integracion

! del mismo pais.

Ante este entorno de incertidum-
bre, ladisciplina fiscal para México

i se vuelve mas relevante, por lo que se
. aplaude la medida de SHCP. Por su-
| puesto siempre y cuando no quede en

un mero anuncio,
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