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MEXICO, COLOMBIA Y BRASIL SE APRIETAN EL CINTURON

Paises recortan gasto para
compensar caida en ingreso

Sélo México mantiene su calificacion; la diferencia radica en la resistencia a los choques externos

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EL DETERIORO de las condicio-
nes economicas globales y el lento
progreso del comercio de petroleo y
otros commodities orill6 a tres paises
de América Latina a recortar su gas-
to publico, todos, a partir de febrero.
Se trata de Brasil, México y Colom-
bia, segun informacién de cada mi-
nisterio de Hacienda.

Los tres gobiernos tuvieron que
anunciar un segundo recorte anual
consecutivo al gasto presupuestal
aprobado para compensar la cai-
da de sus ingresos, particularmente
los petroleros, en el caso de México
y Colombia.

Entre los tres ajustes, el de México
resulto el mds alto en dolares, equi-
valente a 7,000 millones de ddla-
res, que son cerca de 0.7 puntos del
Producto Interno Bruto (PIB). Le si-
gue, por tamafio, el de Colombia, por
5,820 millones de ddlares, unos 0.6
puntos del producto de aquel pais,
y el de Brasil, por 5,780 millones de
dolares, esto es 0.34% de su PIB.

No obstante, matiza en conver -
sacion Jaime Reusche, analista de
Moody’s para América Latina, el re-
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de délares, que equivalen a los
132,000 millones de pesos que
anuncié el secretario de Hacienda,
es el ajuste al gasto para el presu-
puesto del 2016.

corte de México supone que la ma-
yor parte del ajuste es asumido por
Pemex, equivalente a cuatro pun-
tos del PIB. Esto dejaria al ajuste del
gobierno en cerca de 0.3 puntos del
producto.

DIFERENCIAS SOBERANAS

No obstante que las tres haciendas
enfrentan escenarios de menores
ingresos que motivaron estas medi-
dasderecorte, la agencia Standard &
Poor’s realiz6 acciones sobre 1a no-
ta soberana de dos de los tres paises,
que son Colombia y Brasil.

La calificacién soberana de Méxi-
co se ha mantenido sin cambios, in-
cluso con ratificaciéon de la nota por
parte de Fitch Ratings, en grado de
inversion “BBB+/estable”. La dife-
rencia radica en las caracteristicas

financieras de los soberanos y su ni-
vel de resistencia a los choques ex-
ternos, advierten analistas de Stan-
dard & Poor’s.

Desde la perspectiva de S&P, lare-
forma fiscal, asi como los intentos por
incorporar mds trabajadores al siste-
ma formal, han sido determinantes
para amortiguar la caida de ingresos
petroleros desde el 2014.

COLOMBIA, PERSPECTIVA NEGATIVA

Colombia anunci6 el 23 de febrero un
recorte al gasto publico por 5,820 mi-
llones de doélares. Esto, seis dias des-
pués de que el secretario de Hacienda
de México, Luis Videgaray, informd
del ajuste por 132,000 millones de pe-
sos para el gasto publico del afio que
corre, unos 7,000 millones de dolares.

Ambos ajustes son, como propor -
cién del PIB, equivalentes a 0.6 % del
producto colombiano y 0.7 puntos
del mexicano.

No obstante, para el caso co-
lombiano, la calificadora Standard
& Poor’s anunci6 un cambio en la
perspectiva de la nota soberana, que
se encuentra en grado de inversion
“BBB”, de estable a negativa, que in-
dica que en un lapso de 12 a 18 meses
le podrian degradar.

Ladirectora de andlisis soberano de
S&P para Colombia, Lisa Schineller,
explicd que este cambio de perspec-
tiva incorpora la exposicion que tie-
ne aquel pais por un déficit de cuenta
corriente de 6% del PIBy la alta de-
pendencia de los ingresos publicos a
las entradas por la venta del petrdleo.

En cambio, el déficit de cuenta
corriente de México en €l 2015 fue de
lamitad, 3.1% y, segun Barclays, s6-
lo 20% del presupuesto publico estd
recargado en los ingresos petroleros.

BRASIL, EMISOR ESPECULATIVO

Las acciones de calificacion a la baja
ode cambio de perspectiva a negati-
va conducen a un menor margen de
maniobra para los emisores para sa-
lir al mercado y recibir inversiones.

La semana pasada, la agencia
Moody’s rebajo dos escalones la no-
ta crediticia de Brasil, para dejarlo en
un grado especulativo, “Ba2”, con
perspectiva negativa, grado en el que
también se encuentran las otras dos
calificadoras, S&Py Moody’s.

De acuerdo con Moody’s, es el
deterioro financiero por el alto en-
deudamiento, equivalente a 80 pun-
tos del PIB, uno de los determinantes
para este recorte.

PETROLERAS RECORTAN

Los tres paises referidos tienen pe-
troleras bajo control publico; se tra-
ta de la brasilefia Petrobras; la co-
lombiana Ecopetrol, y la mexicana
Pemex.

Las tres han realizado ajustes
también a sus gastos para compen-
sar la caida significativa que han re-
gistrado sus ventas e ingresos por el
bajo precio del petroleo.

Pemex detallo ayer su recorte de
100,000 millones de pesos que redu-
cird la produccion de crudo en unos
100,000 barriles diarios.

Esto porque el ajuste se concen-
trard en exploracion y produccion,
con un recorte de 46,800 millo-
nes de pesos, mientras otros 36,200
millones se irdn a la transformacion
industrial.

Ecopetrol, 1a petrolera colombia-
na, anuncié un recorte de 469 mi-
llones de dolares, el 17 de febrero. La



Luis Videgaray anunci6 hace dos semanas el ajuste
al gasto publico del 2016 junto con otras medidas
para hacer frente a la volatilidad. FOTO ARCHIVO EE

petrolera es controlada en 88.4% por
el gobierno y su plan de austeridad
incluye congelamiento de la planta
de personal y de 50% del presupues-
to de gastos operativos, asi como la
eliminacion de contratacion de con-
sultorias, la reduccién de una terce-
ra parte de inversion en publicidad y
patrocinios, los costos de viajes y 1as
compras de materiales o repuestos,
entre otras decisiones.

Y Petrobras, 1a petrolera brasilena,
no ha presentado hasta ahora un re-
corte al gasto, que ajusto severamen-
teen el 2015. El recorte del afio pasa-
do fue de 70,000 millones de ddlares.
No obstante, para este afio se espera
una inyeccion de 100,000 millones
de dolares por parte de China.
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