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Moody’s ve
amenazas a
calificacion
de estados

» La disminucion en participaciones

representa un riesgo para las entidades
El aumento en la tasa de referencia

puede impactar el costo de la deuda

ANTONIO HERNANDEZ
—cartera@eluniversal.com.mx

La disminucién en participaciones fe-
derales a los estados y el aumento de
la tasa de referencia por parte del Ban-
co de México representan un factor de
riesgo en la calificacion crediticia de
las entidades federativas, aseguro la
firma Moody’s.

Segun la calificadora, la tasa de cre-
cimiento de las participaciones ha si-
do menor en lostiltimos meses al ubi-
carse en 7.6% en 2015.

En ese sentido, de acuerdo con ci-
fras publicadas por la Secretaria de
Hacienda, en enero pasado, las parti-
cipaciones disminuyeron 3.9%.

Sobre este tema, la firma detalld la
reduccion en las participaciones fede-
rales al mes de enero se explica por la
caida de 13.6% en el Fondo General de

Participaciones, el cual representa
80% de las transferencias que se les
otorgan a los estados.

Ante esta situacion, los estados
cuentan con el Fondo de Estabiliza-
cion de los Ingresos de las Entidades
Federativas, que es un fondo contin-
gente para compensar disminuciones
en las participaciones federales.

“De acuerdo con proyecciones de
Moody's, se espera que los precios del
petrdleo se mantengan bajos, prome-
diando 33 délares por barril para 2016
y 37 ddlares para 2017 tanto para la
mezclaBrent comoel WTI, loque con-
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“Se espera [que Quintana
Roo, Chihuahua,
Guerrero, Nayarit y Nuevo
Ledn] enfrenten un
mayor impacto en sus
respectivos servicios de
deuda [por mayor costo
promedio ponderado]”

“En caso de que
prevalezcan las
condiciones actuales, se
esperaria un aumento en
las presiones sobre las
finanzas estatales y en
menor medida en las
municipales”
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sideramos aumenta la probabilidad
dequeseutilicen y agoten los recursos
del Fondo de Estabilizacion de los in-
gresos de las entidades federativas”,
explico Moody's.

El alza de 50 puntos base e la tasa
de referencia del Banco de México se
considera un factor crediticio negati-
vo, en particular para los estados con
un mayor costo promedio ponderado
de su deuda, los cuales incluyen a

Recursos a gobiernos estatales
Participaciones a Entidades Federativas
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Los que recibieron mayores
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Cel. Méx 6,073
lallsce 3,428

Veracruz 2,706

Nuevo Leon 2,405

Guanajuato. 2.2%

Puchila 2154

Chispoas 1,974

Tabasco 1,797

Tamaulipas 1,606

Fuente: SHCP

Quintana Roo, Chihuahua, Guerrero,
Nayarit y Nuevo Leon.

“Se espera enfrenten un mayor
impactoen sus respectivos servicios
de deuda. No obstante, en opinion
de Moody’s el riesgo derivadodel in-
cremento en la de tasa de interés es
manejable para el sector en su con-
junto”, explico.

Sobre este tema, la calificadora de-
tallé que de 2010 a 2014 los estados
mexicanos registraron déficit finan-
ciero de 2% de los ingresos totales y se
estima se ubigquen en 24% en 2015.

“En caso de que prevalezcan las
condiciones actuales, se esperaria un
aumento en las presiones sobre las fi-
nanzas estatales y en menor medida
en las municipales, yva que su depen-
dencia por participaciones federales
es inferior a las estatales”, agrego.

Para Moody’s, en ausencia de con-
troles estrictos de gasto en el corto pla-
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Los que recibieron menores
recursos en 2015

[Miiones de pesos)

Morelos 763

Campechs 733

Zacatecas
Quintana Roo
Ourango
Aguarc alientos
Thaxcaqa

Mayarit 499

Colirma 335
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z0, los déficit financieros pueden su-
perar el estimado de 2.5% de la firma
y los niveles de deuda pueden aumen-
tar por encima de 8%, una tendencia
que pudiera impactar negativamente
sus calificaciones crediticias.

Segunlaempresa, lamayor partede
la deuda de entidades federativas
cuenta con el respaldo de las partici-
paciones federales.

“Adicionalmente, 94% del total de
los créditos calificados tienen grado
de inversion y bajo el escenario de
estrés de Moody's estos créditos
pueden absorber una caida de las
participaciones federales de aproxi-
madamente 16%, asi como tasas de
interés mas altas. Por lo tanto, los
créditos respaldados con participa-
ciones federales tienen margen su-
ficiente ante el impacto adverso de
las condiciones macroeconomicas”,
destacd Moody's. @



