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Moody's prevé que déficit suba a 6% por los intereses

Alza de tasas y recorte
frenan crédito a estados
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nucién de 3.9 por ciento.

Asimismo, el 17 de febrero de 2016, el
Bancode México (Banxico) anunciéunin-
cremento de 50 puntos base en la tasa de
interés interbancaria de equilibrio (TIIE),
eventos que son factores crediticios nega-
tivos para los estados y municipios.

La firma sefiala en un reporte que las
participaciones federales representan en
promedio 40 por cientode los ingresos to-
tales de los estados, y durante los ultimos
10 afos crecieron a una tasa media anual
del0.2 porciento, peroahorael alzadelas
participaciones es menor.

La evaluadora de riesgo apunta que
entre los estados con mayores disminu-
ciones, a enero de 2016, fueron Baja Cali-
fornia Sur, San Luis Potosiy Morelos.

Explica que el Fondo General de Parti-
cipaciones (FGP), que representa 80 por
cientode dichas transferencias, tanto para
los estados como para los municipios, se
determina con larecaudacion federal par-
ticipable (RFP), constituida por ingresos
federales tributarios y petroleros, por lo
cual la reduccién en las participaciones
a enero se explica por la baja de 13.6 por
ciento en el Fondo.,

Al respecto, destaca que los estados
y municipios mexicanos cuentan con el
Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de
las Entidades Federativas (FEIEF), el cual
sirve para compensar las disminuciones
en las participaciones federales.
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Adiciembrede 2015, el FEIEF present6
un saldode 36.2 billones de pesos, monto
que podria cubrirunareduccién de5.5 por
ciento en las participaciones federales al
cierre de 2016.

Moody’s espera que los precios del pe-
troleo Brent y WTI se mantengan bajos, en
un promedio de 33 délares por barril para
2016y 37 dolares para 2017 loque aumen-
tala probabilidad de que se utilicen y ago-
ten los recursos del FEIEF.

Sobre el alza de tasas, expuso que gran
parte de la deuda subnacional paga inte-
reses a una tasa variable y, por lo tanto, se
prevé un aumento en el costo promedio
ponderado de la deuda a 6 por ciento.




