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Inicia el altimo
mes del primer
trimestre de 2016

ayaque2016inicidcon | Percibimosunriesgode cortopla-
muchos temas cuyo | zo que genere volatilidad en los
sesgo ha sido adverso | mercados.

para el crecimiento
mundial. Estamos viendo movi-
mientos de manera més “brusca o
volatil” en las bolsas, en el merca-
do de divisas y recientemente en

EncuantoaJapodn, losindicado-
res muestran el bajo crecimiento
economicoy la fortaleza de su di-
visael yenes un reflejo de la incer-
tidumbre en el entorno interna-

eldedeuda. Lasprobabilidadesde | cional. Hastaahora, laapreciacién
alzaenlastasasdeinterésdelaFed | del yen alcanza niveles de 5%y
pasaron de 10% hasta 49%entre | cuando las tasas de interés estan
eneroy febrerorespectoalailti- | en-0.10%. Es probable que en el
ma reunion deeste 2016, anteun | cortoplazo,elbancodeJapény/o
riesgoinicial deinversionistascon | sugobierno tengan que anunciar
miedoaunarecesion delaecono- | nuevasmedidasdeestimulo.

miaestadunidense hacia momen-
tosactuales, donde ayerlasbolsas
reaccionaron fuerte al percibir un

En relaciéon con México, consi-
deramosoportuna laimplementa-
cién de una accion conjunta entre

menor crecimiento linicamente. | la SHCPy Banxico sobre el uso de
Esta semana se tienen datos im- | lapoliticafiscal, monetaria ycam-
portantes de empleo y servicios | biariaque hanayudado aestabili-

en Estados Unidos, habiendo ya
conocidoel dato de manufactura
quereflejéunasefial de expansién
moderada.

Destaca también que los datos
de China, Japdn y Europa mar-
can una economia global con
crecimientos moderados o bajos
y requieren de apoyo adicional a
través de la politica monetaria. El
praximo 12 de marzo se tendrd la
reunion del Banco Central Euro-
Pe0Y se esperan Nuevos anuncios
sobreunmayor estimuloecondmi-
co. Porello, el euro estd cediendo
terrenoenlosiiltimos diasfrenteal

zar al peso, hasta ahora de mane-
ra “moderada”, pero que sin esas
medidasquiza se hubieradadoun
movimiento con mayorvelocidad
ante la depreciacion acelerada de
lamoneda, que en su caso habia
alcanzado niveles de 13% hasta
el 11 de febrero por la mafana,
previoal anuncio.

Elesfuerzoque haceel gobierno
federalenel tema del recorte del
gasto publico incluido Pemex y
CFE, es positivo pero quizd aun
insuficiente para las condiciones
globalesy seguramente habrd mas
noticias en los siguientes meses.

dolary frente alyen.Quizaunavez | El que la calificadora Fitch haya
pasada esta reunion podriamos | ratificadola calificacion crediticia
ver una mayor estabilidad de esta | de México otorga un tanque de
divisa. oxigenocontra unriesgo de flujos,

De China conocimoseldatodel | asi como la probable estabilidad

PMImanufactureroa febrero, que
dio continuidad a este proceso de
desaceleraciény la necesidad de
buscar herramientas de politica
monetaria que han generado mo-

de los precios del petréleo dentro
de un rango mas adecuado que
podria ayudar a que en el trans-
cursode lassiguientes10semanas
pudiéramos ver al peso mis esta-

vimientoensudivisaelyuan, pero | ble,entre17.8y17.60porddlaral
que por el tamafio de economia | menos poruntiempo. Elriesgode
queesysuimportancia, alserlade | inflacidonesuntemaaseguir.

mayor contribucion al PIB mun-
dial, el movimiento de ésta divisa
mueve flujosa nivel internacional.

Los invito a mantenernos en co-
municacion en twitter a través de
@1lahuerta.
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