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DETERMINANTE, SU SOLVENCIA A LARGO PLAZO

Recorte de nota aPemex es inminente

PEMEX NECESITARA del apo-
yo fiscal del gobierno federal
para resolver su problema de
solvencia de largo plazo. Y la
agencia calificadora Moody's
estaalaespera de conocerel ta-
mano de la intervencion, para
pronunciarse sobre la califica-
cion de la petrolera, advierte el
analista de riesgo soberano para
América Latina, Jaime Reusche.

La nota de Pemex actual-
mente esta en grado de inver-
sién "Baal”, pero sobre ella “pe-
sa la advertencia de que esta en
revision a la baja”, refiere.

"No esperaremos para siem-
pre la estrategia del gobierno
sobre Pemex. Tendremos una
resolucion pronto, y tiene que
ver con su solvencia de largo
plazoy el tipo de empresa que
dejara el gobierno a la siguiente
administracién”, comenta.

Detalla que un punto muy

importante sobre la accién de
calificacion que llevaran a cabo
en Pemex, el recorte, tiene que
ver con el manejode su liquidez.

"Creemos que Pemex necesita
unabuena cantidad de financia-
miento para este ano. Ya realiza-
ron una emision de 5,000 millo-
nes de dolares, pero requieren
entre 25,000 millones y 30,000
millones mas, dependiendo de
su gasto de inversion. Una bue-
na parte del recorte es precisa-
mente en inversion, lo que pone
en duda la capacidad de produc-
cion de la petrolera en el media-
noy largo plazos™.

PLANES DE CONTINGENCIA

El analista de Moody's conside-
ro que las autoridades estan ve-
rificando lo que van a hacer con
Pemex, cémo mitigaran los efec-
tos de la caida de la produccion
y del menor flujo de ingresos, "y

seguro estan evaluando como se
costeara el apoyo fiscal, asi que
estamos esperando ese detalle
de la informacién para definir-
nos también sobre la califica-
cion soberana”.

Por mas que se reduzca el
gasto de Pemey, es posible que
no se ejecute, por lo que tendre-
mos que ver cual sera la estra-
tegia, los apoyos fiscales al am-
paro del recortey cuales son los
planes de contingencia.

El analista descarta que una
parte o la totalidad de los rema-
nentes de operacién del Banco
de México que seran transferi-
das al gobierno sean suficientes
para dar el apoyo fiscal que re-
quiere Pemex.

“Estas transferencias del su-
peravit operativo del banco
central serian bastante peque-
nas respecto de lo que estima-
mos que seria el costo fiscal de
ayudar a Pemex (...} De hecho,
creemos que tiene necesidades
deunos 30,000 millones de do-
lares”, detallé. (YolandaMorales)




