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Moody’s rebaja perspectiva a
calificacion crediticia de China

BLOOMBERG

Laperspectiva de la califica-
cion crediticia de China fue
rebajada deestable anega-
tiva por Moody's Investors
Service, que destacd la cre-
ciente carga de deuda del
pais v cuestiond la capaci-
dad del gobierno para im-
plementarreformas, apenas
unos dias antes de que los
dirigentes de ese pais se re-
Unan paraaprobarunahoja
de ruta de cinco ahos para
la economia.

Lafortaleza financiera del
gobierno podriaquedar bajo
presion si asume el pasivo
de las companias estatales
en apurocs, mientras que la
salidade capitaleslimitael
margen de maniobrade las
autoridades paraestimular
la economia mas débil del
ultimo cuarto de siglo, ex-
puso ayer la agencia de ca-
lificacién. La intervencidn
del Estado en los mercados

accionarioy de divisas acen-
tuo la incertidumbre res-
pectodel compromisodela
dirigencia con la reforma,
dijo Moody's.

Si bien los mercados hi-
cleron caso omiso de la re-
baja de la perspectiva, ésta
refleja la preocupacion de
los inversionistas mundiales
respectoaque el Partido Co-
munista gobernante tendra
dificultades para reorgani-
zar laeconomia mas grande
de Asia en momentosen que
los capitales salendel paisvy
losniveles de deuda han tre-
pado a un inaudito 247 por
ciento de su PIB.

“La capacidad del go-
bierno para absorber los
impactos ha disminuido v
queremos sefialarlo con la
perspectiva negativa”, de-
claro Marie Diron, vicepre-
sidenta sénior de Moody's.
Las autoridades “han dado
un paso atrasensus medidas

de reformaveso creacierta
incertidumbre”.

La preocupacién que se-
nala la calificadora vy que
también incluyeelriesgo de
salidas de capital v reduccién
de las reservas de divisas va
se ha manifestado en los mer-
cadosen los dltimos meses.
Elcosto de asegurar los bonos
del gobierno chine contraim-
pago porcinco anos trepoal-
rededorde 38 puntosbase, o
0.38 punto porcentual, a 134
puntos base desde mediados
de noviembre. Estosuperael
costode las permutasde ries-
gocrediticio (CDS) sobre las
Filipinas, que tiene unacali-
ficacion de Moody'squeesta
cinco niveles por debajo de
lade China.

Entretanto, las acciones
de Shanghaicaveron 20 por
cientoeste anoyelyuanbajo
0.8 por cientofrente al délar
estadounidense en las ope-
raciones onshore.
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