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ENTRE MAS LARGO SEA EL PERIODO DE TIPOS NEGATIVOS, MAS PRESION SOBRE GANANCIAS

Las acciones tomadas por el BGE no impulsaran la economia, sefiala Fitch

M Las nuevas medidas de expansion
monetaria anunciadas el pasado
jueves por el Banco Central Euro-
peo (BCE). incluyendo cuatro inyec-
ciones de liquidez a cuatro anos
(TLTRO 1) por las que los bancos
podrian llegar a cobrar si conceden
mas préstamos, “es improbable”
que proporcionen un impulso sig-
nificativo a la débil recuperacion de
lazona euro, segtn la agencia Fitch,
que prevé un crecimiento del PIB
delaregiondel 1.5%.

“La accion del BCE no tiene im-
pacto en los ratings de los bancos”,
senala la agencia, que recuerda que
los tipos muy bajos ya estaban difi-
cultando a las entidades de la euro-
zona mantener su rentabilidad, con

un retorno sobre activos por debajo
de los niveles anteriores a la crisis.

“No es probable que veamos una
mejora material de los mérgenes por
intereses netos hasta que se relaje la
competencia o mas bancos decidan
trasladar los intereses negativos a
sus clientes”, senala Fitch, que ad-
vierte de que, aunque la mayoria de
entidades son reacias a esto, “cuan-
to mas largo sea el periodo de tipos
negativos, mas presion habra sobre
las ganancias”.

La agencia destaca que el exce-
sode reservas en depositos de la ban-
cade la eurozona a finalesde 2015
era de unos 200,000 millones, lo
que representa apenas un 0.7% de
sus activos, porlo que si incluso esta

cifra subiera a medio billon de eu-
rosy el BCEimpusiera un interés ne-
gativo del -0.50%, los costes anuales
para el sector rondarian los 2,500
millones de euros, una cifra en torno
al 5% de sus beneficios en 2015.

Asimismo, los analistas de Fitch
calculan que un potencial recorte
del tipo principal de refinanciacion,
que situaria el tipo de interés de refe-
rencia en el -0.10%, supondria un
coste anual de unos 500 millones
por la remuneracion para cubrir las
reservas necesarias.

“No creemos que las medidas del
jueves tengan un impacto adicional
en los beneficios de los bancos nien
su disposicion a conceder présta-
mos”, senala la agencia.



