MEDIO:  EL FINANCIERO, MONTERREY - ./
SECCION:  LOCAL COHIL}HICE[C}OH
PAGINA: 2 Financiera w
FECHA:  15/MARZ0/2016

EMPRESAS

Ratifica Fitch calificacion de OMA

© La empresa invierte
anualmente alrededor
de mil 500 millones
de pesos

Debido asu fuerte posicidn de ne-
gocios, un desempefio operativo
solido v estable, apuntalado por
una tendencia favorable de la in-
dustria e ingresos regulados, al
operar concesiones aeroportua-
rias, Fitch Ratings ratifico su cali-
ficacién sobre la deuda de Grupo
Aeroportuario del Centro Norte
(OMA).

Las calificaciones ratificadas
para OMA son la de escala nacio-
nal de largo plazo en AA(mex); en
escala nacional de corto plazoen
F1+(mex); y la de emisiones de
certificados bursitiles OMA13 y
OMA14 en AA(mex).

Agregd que la perspectiva es
positiva y refleja un perfil finan-
ciero sdlido, al mantener el apa-
lancamiento neto por debajo de
1.5veces, con generacion de flujo
de fondos libre (FFL) de neutroa

EXPECTATIVA Alci de 2015,0MA

millones, 15.1 porci asqueelregi

positivo y una visibilidad mayor
en el proceso de reestructura de
su principal accionista Empresas
ICA, a través de Aeroinvest, po-
drian originar que se materialice
la perspectiva en una alza de ca-
lificacién.

Asimismo, las calificaciones
incorporan la estrategia de la
compaififa de incrementar su di-
versificacion de ingresosy reflejan

certidumbre regulatoria con pla-
nesquinquenalesparalosingresos
aeronduticos, fortalecimiento del
apalancamiento bruto y un per-
fil de vencimientos de deuda ex-
tendido.

Entre los factores clave paralas
calificaciones estd el posiciona-
miento de mercado fuerte, pues
seguin las estadisticas publicadas
por laDGAC, elvolumendel wiéfico

de pasajerostotalesde lacompania
representd aproximadamente 14.6
por ciento del volumen de tréfico
total generado por los vuelos con
origeno destinoenel paisen2014.

Asimismo, estd la tendencia fa-
vorable de la industria, ya que al
cierre de 2015, OMA reportd un
volumen de pasajeros de 16.9 mi-
llones, 15.1 por ciento més que el
registrado en 2014.

Al cierre del afio pasado, 82.3
porcientode los ingresos aerondu-
ticos de OMA se derivan de Tari-
fas de Uso Aeroportuario (TUA),
regulados por el sistena de tarifa
mixima aplicable, establecida por
la Secretaria de Comunicaciones
y Transportes (SCT).

Fitch considera que los ingresos
no aeronduticos de OMA podrian
aproximarse a niveles cercanos a
30 por ciento de los ingresos tota-
les (excluyendoingresos por cons-
truccién) en el mediano plazo Al
cierre de 2015, estos ingresos con-
tribuyeron con 26.8 por ciento de
los ingresos totales.

Las calificaciones incorporan
que el indicador de deuda neta a

Proteccidn. OMA no estd
expuestaavariacionesenel
tipode cambio, debido entre
otrascosasaquesolamente5
porciento de sudeudatotal se
d inaendél

nidenses.

3
adou-

Recursos. Alcierrede 2015, 1a
empresareporté unsaldo de
efectivo e inversiones tempora-
lesde aproximadamente 2 mil
665 millones de pesos.

EBITDA escercanoa 1.0veces, to-
mando en cuenta niveles altos de
inversidn de alrededor de mil 500
millones de pesos anuales, para
cumplir con los recién aprobados
Planes Maestros de Desarrollo de
sus 13 aeropuertose inversioneses-
tratégicas de lacompafia durante
lossiguientes 2 afios. (Redaccion).



