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acerleotrohoyitoal cinturén...y
esqueconlabajaenlos preciosdel
petréleg, el alza en el tipo de cam-
bio y el acotado dinamismo eco-

némico, los ingresos del gobiernono han sido
elcuernodelaabundancia que solianser.

El mes pasado las autoridades se vieron
obligadasaanunciar un doloroso, pero necesa-
Triorecorte de su gasto presupuestal por123mil
millones de pesos, equivalente al 0.7% del PIB.

Al detalle, la Secretaria de Comunicacio-
nes y Transportes (SCT) dejara de recibir 12
mil 254 millones de pesos, mientras que la
Secretaria de Medio Ambiente deberaapretar
su presupuestoen 4 mil 113 millones de pesos
y la SEP dejara de gastar 3 mil 660 millones
de pesos.

De igual forma para Pemex, que comanda
José Antonio Gonzilez Anaya, y CFE, de
Enrique Ochoa Reza, la baja fue de 100 mil
millones de pesos y de 2 mil 500 millones de
pesos respectivamente,

En tanto que para los gobiernos estatales
ylos municipios el flujo de recursos federales
‘yacomienzadisminuir su desempefio. Ajuste
obligado al cinturdn...

- _Mal de muchos... En el caso de los
N gobiernos locales, en enero y febrero
%, deesteario, laSecretariade Hacienda
y Crédito Pablico de Luis Videgaray
reportd una contraccioén del Fondo General
de Participaciones de 13.6% y 11.7%, respecti-
vamente, en comparacion con el ano anterior.

Dicho fondo proporciona mas del 70% del
total de Participaciones Federales que se tras-
ladan alos estados y municipios en México.

Las entidades mas afectadas hasta el mo-
mento son Sonora que acumula una contrac-
cion del 17%; Quintana Roo, 13%; Michoacan,
13%; Sinaloa, 12% y Oaxaca con una baja del
10 por ciento.

Pero se percibe también un deterioro en
Hidalgo, Jalisco, Nuevo Ledn, Coahuila y hasta
en la Ciudad de México en donde en los pri-
meros dos meses del afio los ingresos de este
fondo se acotaron en 10.15% en promedio...

.

_ Mal augurio... El tema es complejo,
massi consideramos que las bursatili-

| zaciones de flujos futuros del Fondo

" General de Participaciones son clave
para el financiamiento de los gobiernos loca-

les y regionales.

Abril Cafizares especialista de Standard
and Poor's apunta que la mayoria de las tran-
sacciones tienen la solidez financierasuficien-

te paramantener sus calificaciones crediticias
vigentes en 2016 y 2017, pues de acuerdo con
calculos dedichainstitucién deberia de darse
un recorte del 9.7% en todo el aio en este
fondo, para ver las primeras bajas en las cali-
ficaciones de algunas transacciones con califi-
cacion mxA y de hasta 17% para tocar siquiera
aquellas con grado de inversion mxAAA.

Sin embargo, reconocié que el verdadero
golpe podria darse de observarse un deterio-
ro en la calificacion créditicia del emisor, lo
cual de manera inmediata afectaria a dichas
transacciones.

Como quiera que sea en lo que vadel afio
estas emisiones tan relevantes para los ingre-
sos estatales se han acotado 11%. Mala sefial...

8°FORO IMEF
DE INFRAESTRUCTURA

., Piedra sobre piedra... el proximo

11 de Mayo el Instituto Mexicanode

Ejecutivos de Finanzas (IMEF), que

encabeza Joaquin Gandara, llevaraa

caboen la Ciudad de México su 8° Foro Na-
cional IMEF de Infraestructura en donde el

foco estara puesto en el recorte presupues-
tal y la actual coyuntura para el impulso de

lainversion privada en infraestructura jMuy

constructivol...
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