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Moody’s Investors Services bajo la calificacion a Industrias Pefioles a “Baa3” desde “Baa2”, con perspectiva estable,
relacionando su decision con la operacion de Fresnillo, unidad que representa un participacién de 75% del Ebitda. Pese a que
los indicadores crediticios para Pefioles han sido histéricamente fuertes, el entorno de precios deprimidos ha impactado
negativamente en los margenes y tasas de cobertura, y el flujo de caja libre probablemente siga siendo negativo para los
préximos afios. Por otra parte, Moody’s después de realizar un estudio de la situacion del sector minero mundial; resalt6é que el

precio del oro no experimenta la misma magnitud de reducciones de los metales basicos, porque no responde a factores de
oferta y demanda industrial normal.



