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En medio del caos poh’tico, Brasil
se acerca al pre(31p1(310 economico

PORJOHN LYONS

SAO PAULO—La crisis econé-
mica de Brasil es tan grave como
la politica.

Lamayor economia de América
Latina parecedirigirseaunadelas
peoresrecasiones desuhistoria. Se
estancé en 2014, se contrajo 3,8%
en 2015 y puede sufrir un replie-
gue similar en 2016. El desempleo
subid a9,5%y los salarios cayeron
2,4%, seguin las cifras mas recien-
tes, y se prevé un deterioro de am-
bosindicadores. Uno de cadacinco
jovenes brasilefios estd sin trabajo
y el banco de inversion estadouni-
dense Goldman Sachs advierte que
el pais corre el riesgo de caer en
una depresion.

La delicada salud de la econo-
mia sirve como telén de fondo de
la crisis politica. La presidenta
Dilma Rousseff, cuya popularidad
estd por los suelos, enfrenta un
proceso de destitucion en el Con-
gresoenmedio de un creciente es-
candalo de corrupcion ligado ala
petrolerade control estatal Petré-
leo Brasileiro SA, o Petrobras.

La situacion absorbe tal can-
tidad de energia del gobierno y
el Congreso que la recesion eco-
némicano harecibidola atencién
que merece, dicen observadores.

“La gravedad de la situacién
eslasiguiente: tenemos el tipode
problemas en el que si no se hace
nada, las cosas definitivamente
empeoraran”, asevera Marcos
Lisboa, ex funcionario del Minis-
terio de Hacienda que preside la
escuela de negocios Insper, en Sdo
Paulo. “Muy pronto podriamos es-
tar hablando de la solvencia del
gobierno federal”.

Brasil combatidla crisis finan-
cieramundial de 2008 con politi-
casde estimulo fiscaly tratadein-
yectar dinero a la economia para
apuntalar la demanda. El gobier-
no de Rousseff anuncié en enero
un paquete de créditos subsidia-
dos de bancos estatales, como el
BNDES, por unos US$20.000 mi-
llones paraimpulsar la agricultu-
ray las obras de infraestructura.

En esta ocasion, sin embargo,
el gobierno tiene un margen de
maniobra mas reducido para fi-
nanciar medidas de estimulo. La
recaudacion tributaria esta dismi-
nuyendo y el Ministerio de Plani-
ficacion reveld la semana pasada
que el gobierno necesita recortar
sus gastos en unos US$5.900 mi-
llones para cumplir sumeta fiscal
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Brasilenos leen ofertas de trabajo cSIocadas en un poste en una calle dé Sao Paulo. El desempleo en el pais llega a 9,4%.

De mal en peor

El panorama financiero y de empleo de Brasil se estd
deteriorando en medio de una crisis politica.

Deuda bruta del goblerno
US$1,0billsn
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El ministro de Hacienda, Nelson
Barbosa, le pidi6 al Congreso que
relajaratal objetivo para permitir
un déficit més alto en 2016.

Algunosinversionistassefialan
que politicas de estimulo como el
otorgamiento de préstamos bara-
tos por parte delos bancos estata-
les no produce grandes beneficios
alargoplazo, puesto que generan
déficits y los fondos van a parar a
proyectos que arrojan pérdidas,
como la construccion de repre-
sas y refinerias.

Dasde el 17 de marzo, 1a bolsa
de S3o Paulo y el real han repun-
tado debidoalacreenciade quela
presidenta serd destituida debido
aacusaciones de que utilizo trucos
contables para ocultar la verdade-
ra dimension del déficit fiscal.

“El s6lo librarse de algo muy
negativo empezara a mejorar la
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situaciényluego veremos qué vie-
ne después”, manifiesta Leonardo
Monoli, socio de Jive Investments,
una firma de gestion de fondos de
Sao Paulo que administra unos
US$200 millones, principalmen-
te en deuda en problemas.
Rousseffhanegado cualquier
irregularidad y describid la ofen-
siva para destituirlacomounin-
tento de golpe de estado de los
grupos conservadores que detes-
tan el énfasis de su gobierno en
los pobres. En sus discursos, la
mandataria ha atribuido la eri-
sis econdmica alas vicisitudes de
la economia global y ha sefialado
que la situacién seria peor a no
ser por las medidas de estimulo
y los programas sociales.
Durante buena parte del lti-
mo siglo, Brasil ha oscilado en-
tre periodos de auges y caidas

RICARDO ARDUENG O/AS SO CATED PRESS

econdmicas. Ahora, no obstante,
cuenta con al menos dos factores
asufavor. Las reservas del banco
central sonrobustas, de alrededor
de US$374.000 millones, y lama-
yor parte dela deuda del gobierno
estd denominada enreales. Ante-
riormente, la alta deuda en déla-
res sevolvia dificil de pagar cuan-
do la moneda local se devaluaba,
pero tal riesgo ha disminuido.

Detodosmodos, ladeudasigue
siendo un problema. El gobierno
federal, las grandes compafiias
brasilefias y los consumidores
aprovecharon el auge de las ma-
terias primas para endeudarse.
Era una época en que reinaba el
optimismo de que una economia
rica en recursos naturales como
mineral de hierro, petréleoy soya
tenia garantizadas altas tasas de
crecimiento. Durante los tltimos
nueve afios, ladeudadel gobierno
se triplicé, a cerca de US$1billén,
segun el banco central.

Ahora, llegd 1a hora de pagar
las cuentas. La deuda brasilefia
equivale a 67% del Producto Inter-
no Bruto. Elaumentodeladeuday
larecesionhanllevado alas califi-
cadoras deriesgo arebajarlanota
de los bonos del pais a nivel cha-
tarray los economistas proyectan

quela deudallegara a 80% del PIB
en 2017 Parte del problemaes que
el déficit fiscal de 10% del PIBes de
talmagnitud que el gobierno tiene
que endeudarse para financiar los
pagos de lo que ya debe.

El problema no sélo ataiie al
gobierno. La deuda de las empre-
sas se triplicé con creces entre
2002 y 2015 para llegar a cerca
de US$290.000 millones, segin
el Banco de Pagos Internaciona-
les. Varias compaiiias envueltas
enel escandalo de corrupcién en
torno a Petrobras se han declara-
do en bancarrota, como la firma
de ingenieria Grupo OAS.

Otras empresas que no se han
visto involucradas en la investi-
gacion tampoco la estan pasando
muy bien. La sidertrgica Usimi-
nas anuncio el 18 de marzolasus-
pension del pago de algunos cré-
ditos a los bancos. La calificadora
deriesgo Standard & Poor’s decla-
16 ala empresa en default.

Elgrupodetelecomunicaciones
0iSAdivulg6lasemanapasadauna
pérdidade US$1.240 millones enel
cuarto trimestre, mientras que el
servicio de su deuda se triplicé en
2015 respecto del afio previo.

Los brasilefios con aspiracio-
nes de ascender a la clase me-
dia, que ayudaron a impulsar la
economia durante el auge de los
commodities, ahora tienen pro-
blemas para pagar sus tarjetas de
crédito. Al final de 2015, alrede-
dor de 54,1 millones de brasilefios
se habian atrasado en los pagos
de cerca de US$60.000 millones
en préstamos, segiin la calificado-
ra de riesgo Serasa Experian.

La contraccion y el aumento
de la deuda dejan a Brasil en una
situacién precaria y el ahonda-
miento de la crisis politica difi-
culta un cambio de rumbo, dicen
los expertos.

“La interaccion entre la crisis
politica y los resultados econo-
micos se refuerza mutuamente”,
asevera Samar Maziad, analista
sénior de Moody’s Investors Ser-
vice que sigue a Brasil.

El riesgo de no actuar
ahora en Puerto Rico

En momentos en que el Congreso de
EEUU. se dispone a formular un reme-
dio para la crisis de deuda de Puerto
Rico, el caso de Europa con Grecia ofrece
un ejemplo de los peligros de Ia inaccion.
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