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Fijan crudo en US45 por barril
Los productores de petróleo en Estados Unidos aprovecharon 
la subida de 20% en el precio del hidrocarburo, en abril, para 
fijar mejores precios de su producto, al vender a futuro para 
asegurarse una ganancia adicional mientras dure la crisis. P10

11
PLATAFORMAS
dejaron de funcionar 
en Estados Unidos la 
semana pasada, según la 
compañía Baker Hughes.

La mayoría de empresas mexicanas 
endeudadas en dólares mantiene un riesgo 
de liquidez entre medio y bajo, aunque 
es posible que una serie de desafíos 
económicos dificulte sus posiciones de 
fondeo, aseguró Moody’s Investors Service en 
un estudio.

En un análisis a 27 firmas, la agencia 
calificadora encontró que 81% tiene un 
riesgo de liquidez que va de medio a bajo, 
lo que indica que serían capaces de cubrir 
su deuda de corto plazo y vencimientos 
corrientes de deuda de largo plazo.

Indicó que también deberán hacerle frente 
a sus gastos operativos e inversiones de 
capital regulares de esta fecha hasta el 2017, 
utilizando el efectivo en caja, generación de 
flujo de efectivo libre y las líneas de crédito 
bancarias comprometidas que tengan 
disponibles.

Según la agencia, la proporción ha 
cambiado un poco: de 78% identificado en el 
2015, a 88% del 2014. P5

Moody’s Investors ve 
cierto riesgo en la liquidez 
de empresas mexicanas 

LO QUE una vez fue la mayor 
viviendera de México se 
encuentra en un proceso de 
reinvención. Regresó a la  
BMV en diciembre y ahora 
desea que los prestamistas 
vuelvan a confiar en ella. P8-9

LA RECONSTRUCCIÓN

1.34%
HAN SUBIDO

sus acciones 
desde su regreso  

a Bolsa.Según Moody’s, el grado de liquidez de las corporaciones 
mexicanas es aceptable.

BAJO CONTROL

Fuente: Moody’s Investor Service
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ESTUDIO DE MOODY’S

Empresas están 
ante el riesgo 
de liquidez
Ricardo Jiménez
ricardo.zamudio@eleconomista.mx

LA MAYORÍA de las empresas 
mexicanas endeudadas en dólares 
mantiene un riesgo de liquidez en-
tre medio y bajo, aunque es posi-
ble que una serie de desafíos eco-
nómicos dificulte sus posiciones 
de fondeo, refirió Moody’s Inves-
tors Service.

En un análisis a 27 empresas, 
la agencia calificadora encon-
tró que 81% tiene un riesgo de li-
quidez que va de mediano a bajo, 
lo que indica que deberán ser ca-
paces de cubrir su deuda de cor-
to plazo y vencimientos corrientes 
de deuda de largo plazo. Indicó que 
también deberán de hacer frente a 
sus gastos operativos e inversiones 
de capital regulares de esta fecha a 
finales del 2017, utilizando el efec-
tivo en caja, generación de flujo de 
efectivo libre y las líneas de crédi-
to bancarias comprometidas que 
tengan disponibles. Moody’s des-
tacó que la proporción ha cambia-
do un poco: de 78% identificado 
en el último análisis el año pasado, 
pero por debajo de 88% registrado 
en el 2014.

Las prácticas de liquidez de los 
corporativos mexicanos en gene-
ral todavía no son tan fuertes como 
en otras partes del mundo, según el 
reporte.

“Es común que las compañías 
mexicanas no tengan políticas ex-
plícitas para analizar y tomar deci-
siones con respecto a su riesgo de 
liquidez”, enfatizó Moody’s.

Afirmó que existen muchos 
corporativos que no cuentan con 
líneas de crédito comprometidas 
y dependen de los bancos o del 
acceso al mercado para refinan-

ciar su deuda.

DESAFÍOS

Adicionalmente, una serie de de-
safíos económicos podría presio-
nar las posiciones de liquidez de los 
corporativos mexicanos, sobre to-
do en el próximo año, ya que exis-
ten oportunidades de inversión li-
mitadas dado el entorno incierto, 
como la volatilidad en el tipo de 
cambio, la debilidad del precio de 
los commodities y la continua fragi-
lidad de los mercados globales.

Moody’s explicó que el riesgo 
de tipo de cambio, que surge en-
tre la generación de utilidades en 
moneda extranjera y la deuda o in-
versiones de capital en moneda ex-
tranjera, es bajo entre corporativos 
mexicanos, a pesar de la devalua-
ción del peso frente al dólar en el 
2015.

Durante el año pasado, la pari-
dad peso-dólar mostró una depre-
ciación de alrededor de 16.71%; sin 
embargo, en algunos trimestres 
del 2015, a tasa anual, llegó a de-
preciarse la moneda más de 20 por 
ciento. La fuerte devaluación del 
peso mexicano afectó principal-
mente a las empresas más endeu-
dadas en dólares, como fue en los 
casos de América Móvil, Cementos 
Mexicanos, Femsa, Bimbo, Gru-
po Alfa y Grupo México. Puntuali-
zan que dos de 27 compañías ana-
lizadas por Moody’s tienen una alta 
exposición en moneda extranjera, 
no tienen coberturas cambiarias y 
otros factores. La deuda de corto 
plazo recae sobre todo en los sec-
tores de petróleo y gas y telecomu-
nicaciones, que en conjunto re-
presentan 87%, que es de 30,000 
millones de dólares en vencimien-
tos previstos para finales del 2017.

Las empresas mexicanas se mantienen con un riesgo de liquidez entre 
mediano y bajo, asegura Moody’s.

BAJO LA LUPA

(PORCENTAJES)

Riesgo en compañías mexicanas

Fuente: Moody’s Investors Service
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ALTO MEDIO BAJO

EL INDICADOR SÓLO SE APRECIÓ 0.8%

Buenos reportes 
trimestrales no 
animan el IPC
HACIA ADELANTE, las empresas de la BMV crecerían en 
promedio cerca de 12%
Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

NI LOS buenos resultados que re-
portaron en el primer trimestre 
del año las empresas de la Bolsa 
Mexicana de Valores (BMV) ayu-
daron a elevar las ganancias del 
Índice de Precios y Cotizacio-
nes (IPC), el principal indicador 
bursátil.

“La sensación sobre los repor-
tes es que fueron ligeramente me-
jor de lo esperado; no obstante, no 
fueron catalizador para impulsar 
eal índice, ya que desde que ini-
ció la temporada de resultados és-
te sólo subió 0.8%”, explicaron 
analistas de Accival Casa de Bolsa.

De las 37 emisoras del IPC, ex-
cluyendo a América Móvil, las que 
mostraron mejor desempeño en 
el precio de la acción fueron Ge-
nomma Lab con avance de 12%; 
seguido de Walmart y Televisa, 
ambas con 8% de ganancias.

Con menores alzas se ubicaron 
Bimbo y Gruma con 2.8%; Grupo 
Aeroportuario del Pacífico (GAP) 
con 2.5%; Nemak avanzó 0.6%, 
Arca Continental 0.5% y Grupo 
Aeroportuario de Sureste, 0.2 por 
ciento.

La gigante de telecomunica-
ciones, América Móvil fue la de 
peor desempeño, el valor de sus 
títulos se derrumbó 11.2 por cien-
to. OHL cayó 3.1% y Alpek de 2.5 
por ciento.

Estimaciones de Accival arro-
jan que, de una muestra de 64 
emisoras, 37 tuvieron una reac-
ción positiva tras el reporte por 
27 negativas, es decir, la razón de 
reacciones positivas fue de 58% 
contra 49% en el cuarto trimestre 
del 2015, 47% en el tercer trimes-
tre y 48% en el segundo.

Analistas de Accival indican 
que el desempeño de “la acción 
puede deberse a otros factores di-
ferentes a los resultados publica-
dos por las emisoras”.

Respecto de los resultados del 
primer trimestre de las emisoras 
del sector industrial, comercial y 
de servicio, concluyeron con al-
zas de 24% en utilidad neta; 11% 
en ingresos y 2% en el EBITDA.

El sector financiero que incluye 
a los fideicomisos de inversión y 
bienes (fibras) creció 8 por ciento.

En la muestra de 61 emisoras, 
analistas de Accival consideran 
que los resultados en términos de 
ingresos y EBITDA estuvieron en 
línea con las expectativas; mien-
tras que la utilidad neta (sin consi-
derar a América Móvil) fue mejor 
a lo proyectado en 14 por ciento.

DOBLE DÍGITO

Por otra parte, los sectores que re-
portaron ganancias de doble dígi-
to en el primer trimestre fueron el 

industrial, consumo discrecional 
y telecomunicaciones, con 86, 51 
y 45%, respectivamente. En con-
traste, el sector de materiales es-
taría retraído, con una baja de 
38%, según UBS, firma suiza de 
servicios financieros.

Después de conocer los resul-
tados de las emisoras de la BMV 
de los primeros tres meses del 
año, la firma global revela que la 
expectativa del consenso hacia 
adelante es lograr un crecimien-
to de 12% en ingresos; mientras 
que la utilidad de operación ten-
dría un ritmo más lento de creci-
miento, del orden de 6%; en tan-
to que las ganancias mostrarían 
una expansión de 24%, deriva-
da de las fuertes expectativas en 
el desempeño de los sectores in-
dustrial, consumo discrecional y 
telecomunicaciones.

La semana pasada llegó a su fin la temporada de reportes en la BMV. 
FOTO ARCHIVO EE

12%
SUBIERON

las acciones de Genomma 
Lab en el primer trimestre.
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