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IgBEVISIGN PARA 2016
México disminuira
su déficit: Moody's

PORFELIPE GAZCON
felipe gazcon@gimm.comimx

Moody’s estima que los in-
gresos del gohierno mexica-
no caeran al8.5 por ciento del
Producto Interno Bruto (PIB)
en 2016, desde 19.3 por cien-
to de 2015, dehido al impacto
en las finanzas publicas por el
shock de los precios petrale-
ros, a pesar de que se dispone
de las coberturas petroleras.

Sin embargo, conffa en que
lograra bajar el deficita 2.5
por ciento al cierre del afio,
desde 2.8 por ciento en 2015,
por las medidas implementa-
das por el gobierno para con-
tener el gasto.

En su analisis Evolution
of Fiscal Space and Implica-
fions for Policy Response afia-
de que, a pesar de que México
se encuentra en una lista de
ocho naciones latinoameri-
canos que sufriran un mate-
rial impacto en sus ingresos
fiscales y por derechos, debi-
do al shock de los precios de
las materias primas duran-
te 2015y 2016, el pais gozara
de un espacio fiscal entre alto
ymoderado, afirma Moody's.

Las naciones que junto
con México sufrirdn un im-
pacto en sus ingresos fiscales
por la caida de los precios del
petraleo son Chile, Colombia,
Ecuador, Mexico, Perd, Suri-
namyVenezuela.

Esos paises tienen un espa-
cio fiscal de alto a moderado
en 2016y 2017, con excepcion
de Surinamy Venezuela.

Para la calificadora, la baja en el financiamiento se debe
a las medidas del gobierno federal para contener el gasto
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Moody's explica que el
espacio fiscal deun
gobierno dimensiona su
capacidad para utilizar

el gasto publico como
instrumento contraciclico.

INGRESOS
Moody’s precisa que en el
caso de Mexico, los ingresos
fiscales derivados del petrolea
disminuyeron notablemente
en 2014 v 2015. Los ingresos
relacionados con el petrélen
promediaron el 32 por cienta
de los ingresos del gobierna
en 2011-13, antes de disminuir
a 24 por ciento en 2014 y 12
por ciento en 2015.

La disminucidon de la de-
pendencia del petréleo no es
s6lo una funcion de precios
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del PIB preven el ingreso

del gobierno en 2016

mads bajos del energético: des-
de la puesta en marcha de la
reforma tributaria al inicio de
la actual administracion lle-
vo aun incremento de 2.6 por
ciento del PIB en los ingre-
sos fiscales en 2015, los cua-
les compensaron una baja de
2.2 por ciento del PIB en los
ingresos relacionados con el
petréleo.

Para 2016, v a pesar de la
presencia de una cobertu-
ra del precio del petroleo, se
espera que los ingresos del

gobierno disminuirdn a 18.5
por ciento del PIB desde 19.3
por ciento en 2015,

“Sin embargo, con la apli-
cacion de las medidas de con-
tencion del gasto por parte de
las autoridades, proyectamos
que el déficit publico se redu-
cirda 2.5 por ciento del PIB en
2016 desde 2.8 por ciento el
afio pasado”, enfatiza.

La calificadora subraya
que los gobiernos en Ameérica
Latina tendran menor flexibi-
lidad para impulsar el creci-
miento economico mediante
medidas fiscales en 2016, ya
quelaexpansion contintia de-
primida v los commodities se
mantienen bajos.

“En general, Moody's es-
pera que la mayoria de los
gobiernos en América La-
tina tengan de moderado a
poco espacio fiscal en 20167,
advierte.

POLITICA FISCAL

“Este espacio fiscal mds re-
ducido limitara la capacidad
de los gobiernos para mane-
jar los choques adversos me-
diante politicas fiscales para
contrarrestar el lento creci-
miento economico.

“Esto es particularmen-
te evidente para las grandes
economias como Argenti-
nay Brasil, que actualmente
experimentan una recesion”,
refiere.



