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Comunicacion

La salida de recursos
inicié en marzo, se-
gln las estimaciones
del Instituto Interna—
cional de Finanzas.
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RETIRAN 500 MILLONES DE DOLARES

Fondos salen de
emergentes: I1F

Los recursos salieron principalmente de Corea, México,
Tailandia y China, segtin estimaciones preliminares

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LOS FONDOS de capital de mercados
emergentes retiraron 500 millones de do-
lares de Corea, Mexico, Tailandia y China,
durante abril, impulsados principalmente
por rembolses o por el regreso de dinero a
sus carteras de origen, segin estimaciones
preliminares del Instituto Internacional de
Finanzas (IIF).

“Las salidas del mercado de fondos de
capital sumaron unos 500 millones de do-
lares en abril. Los fondos se estan des-
haciendo de posiciones principalmen-
te en Corea, México, Tailandia v China”,
advierte.

Al interior del reporte mensual “Ten
dencias en la distribucion de carteras hacia
mercados emergentes”, refiere que inclu-
soen el mercado de dinero, “Corea, Mexi-
¢o, Tailandia v China han registrado las ma-
vores salidas, que comenzaron a finales de
marzo”.

Elinstituto indica que a nivel general, los
mercados emergentes estan registrando en -
tradas netas de capitales.

Sin embargo, en un comentario espe-
cial complementario del mismo equipo de
investigadores del ITF, se explica que los in-
versionistas han mantenido con subvalua-
cionessus posiciones en China, Mexico, Co
reay Tailandia.

En el reporte, titulado “Las preocupa-
ciones se incrementan de nuevo”, se afirma
que es por el desanimo que les generan “la
alta correlacion entre el precio del petrdleo
v las finanzas publicas, las opiniones de las
agenciascalificadoras sobre los emisoresso
beranos y laincertidumbre sobre la tenden—
ciadel mercado de bonos en China”.

OPINIONES QUE PESAN

No aluden directamente a la situacion de
México. Sin embargo, el analisis coincide

con el periodo en que la agencia califica-
dora Moody's cambio de Estable a Negati-
va su perspectiva para la deuda soberana de
Mexico.

Esto ante la debilidad de la economia do-
mestica, el efecto de un menor precio del
petrdleo en Petrdleos Mexicanos (Pemex) y
en las finanzas publicas.

La calificacion de México en Moody's es
“A 3", con perspectiva Negativa. Esto signi-
fica que es mucho mas robusta la situacion
financiera del emisor, pero que existe 30%.
de riesgo de que se le recorte la nota.

¥ 5i GENERO REACCIONES

De acuerdo con el analista de riesgo para
Ameérica Latina, Jaime Reusche, la opinion
de Moody’s sobre México es un dato mas
que tiene el mercado para considerar, que
puede o no ser utilizado a la hora de decidir
endonde invertir.

“Pero nuestro rol es afnadirle transpa-
rencia, de talmodo que tengan informacicn
disponible para tomar decisiones de inver -
sion o no. En este caso, muchos inversionis
tasya miraban desde antesel riesgo de lasi-
tuacion del petroleo en Pemex y observaban
coninquietud lasacciones que llevariaaca-
bo el gobierno paraapoyarla”.

Seglin sus cuentas preliminares, basa-
das en encuestas a los principales gestores
de fondos de inversion que forman parte del
1IF, estas salidas podrian profundizarse en
las citadas economias emergentes, si conti-
nua acentuandose lavolatilidad.

Y en el caso de “los productores y expor-
tadoresde petrdleo”, sicl mercado continia
bajo tension.

Al respecto, el analista de Moody's dice
que el cambio de perspectiva en la nota de
Meéxico puso un poco de presion a las auto-
ridades para que tomen medidas con el fin
solventar la situacion y considera que si han
dado una respuesta apropiada.
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