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OHL: adidsala
fantasia contable

= E| destino la alcanza

= No hay mal que por bien no venga

Muchos me han preguntado
que si ya no escribia de OHL
por presiones v la respues-
ta es un rotundo NO. Hace
mis de un afio dije aqui que
OHL regisiraba en sus esta-
dos financieros unos ingre-
s05 que No eran ingresos “en
efectivo” (“otros ingresos
de operacidn”) que le per-
mitian esconder las pérdidas
reales en que incurre afio
tras afio ¥ registrar unas uti-
lidades que no existen. Tam-
bién dije entonces que estas
utilidades ficticias incre-
mentaban indebidamente ¢l
monto del capital contable
de OHL. De hecho, Moody's
advirtio esto y por esa razon
(entre otras) bajé la califica-
cion del Grupo OHL a nivel
global hace un par de meses,
pues considerd que sin los
otros ingresos de operacion
¢l endeudamiento de OHL
era de casi 10 a 1. Pero lo
mis grave, como también lo
sefalé aqui desde hace mis
de un aiio, es que a partir de
los “otros ingresos de opera-
cidn” OHL determinaba un
activo ficticio (“rentabilidad
garantizada™), que registraba
como parte de su activo en
concesion, Este falso activo
H)m’ mis de 50 mil millones
e pesos) constituye la fuen-
te de pago de los financia-
mientos obtenidos por OHL,
lo que debe preocupar no sé-
lo a los inversionistas, sino a
las autoridades. Derivado de
lo anterior, la CNBV inicid
una investigacion que con-
cluyd con una multa “histd-
rica” a Deloitte, a OHL y a
algunos empleados de esta
altima, también fui la prime-
ra en publicarlo. En el caso
de OHL, se trata de la mul-
ta mds alta jamds impuesta
a una emisora de valores en
la BMV. Pero mis impor-
tante todavia, la Comision de
Gonzilez Aguadé ordeno a
OHL reformular sus estados
financieros. Quien quiera ver
la realidad financiera v con-
table de OHL no tiene otra
cosa que hacer, sino mirar la
Nota 21 a sus estados finan-
cieros consolidados por los
afos 2015 y 2014, en los que
se incluyen los estados finan-
cieros reformulados en tér-
minos de lo requerido por la
CNBV y por las Normas In-
ternacionales de Informa-
cidn Financiera (“NIIF”),
La correccion de la Nota 21
estd bien hecha, pero estd en
el lugar equivocado, pues las
NIIF no permiten que este

tipo de correcciones se lle-
ven a cabo mediante notas o
material explicativo, sino que
deben hacerse directamente
en el estado financiero. Pues
bien, la Nota 21 confirma to-
do lo que dije aqui desde ha-
ce mds de un afio:

* El activo total de OHL Méxi-
co al 31 de diciembre de 2015
es de solo 62 mil 932 millones
de pesos ¥ no de 120 mil 958
millones, como OHL quisiera
hacernos creer;

+ El capital contable de OHL
Meéxico al 31 de diciembre de
2015 es de s6lo 26 mil 683 mi-
llones y no de 67 mil 957 mi-
Tlones, como OHL quisiera ha-
CETNOS CreeT;

« En 2015, OHL México slo
tuvo ingresos de 5 mil 95 mi-
llones de pesos y no de 15 mil
215 millones, como OHL qui-
siera hacemos creer, v
+ En 2015, OHL México tuvo
una “pérdida” neta consolida-
da de 242 millones y nouna
utilidad de 7 mil 558 millones,
como OHL quisiera hacernos
creer.

El destino ha empezado a al-
canzar a OHL. Y no sdlo en
México. En Qatar acaba de

rder un arbitraje (Hospi
{:l de Sidra), k'[llé lo rhlign‘—:i
borrar 400 millones de euros
de su balance, y el Gobierno
de ese pais le ha notificado la
terminacion del contrato para
¢l Metro de Doha,

Los afos felices de la fan-
tasia contable han terminado
para OHL, sus accionistas y
acreedores. Ahora, OHL pre-
tende hacer liquidez en Méxi-
co (en el diccionario de OHL
esto significa “vender” el ne-
gocio) e irse a otro lado, en
busca de un nuevo Edomex
v otro Circuito Exterior
Mexiquense. Aunque antes
de lanzarse a la aventura, ten-
dri que rendir algunas cuen-
tas aqui.

Dicen que no hay mal que
por bien no venga v si bien
MeKesson regald su partici-
pacion en Nadro hoy no de-

n dar explicacion alguna
por la compra oculta de Mar-
zam que Pablo Escandén
realizo y que fue evidenciada
a nivel mundial por los Pana-
ma Papers

Sabia usted que? En teo-
ria, hoy es la comida de co-
peracha que Miguel Ale-
min Magnani le estd orga-
nizando al ex priista Carlos
Joaquin PAN/PRD para
Quintana Roo, ;Qué empre-
sarios irdn?
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