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COLAPSO DE UNO DE LOS ACTIVOS DE MEXICO

[.atinoamerica,
atectado por el
precio del petroleo

Podria afectar las finanzas publicas

Ricardo Jliménezy Luis Carriles
EL ECONOMISTA

A PESAR de que los paises latinoamerica-
nos se beneficiaron de la globalizacion y
los solidos precios del petrélen, en la ac-
tualidad losmismos factores, ademas dela
dinamica en la politica econdmica de los
paises de la zona, abrieron el catalizador
para nuevos desafios y un prondstico mas
pesimista, explico Peter Shaw , director de
Fitch Ratings para America Latina.

Un reporte de Moody’s Investors Ser-
vice refiere que la caida en el precio del
petroleo genera un potencial incremen-
to en los pasivos contingentes provenien-
tes de las compafias petroleras nacionales
de Latinoameérica, lo que podria generar
presion a la baja en los fundamentales
crediticios soberanos.

El director general de Ficch
Mexico, Eugenio Lopez, di-
jo que la sobreoferta de
petroleo a nivel mundial
colapso el precio de uno
de los principales activos
de México.

El ejecutivo explico que
la alta dependencia de los
ingresos petroleros en las fi-
nanzas publicas generc una alta
contraccion del gasto del gobierno, que se
ha visto aminorada por el beneficio de la
reforma fiscal de hace dos afos.

Agrega que la necesidad de reestructu-
rar a fondo Pemex llevo al presidente Pefia
Nieto a cambiar de mando, donde el reto
de hacer eficiente la operacion, enfrentar
los pasivos contingentes e instrumentar la
reforma energetica, sonlos principalesre-
tos de la nueva administracion.

“Lavolatilidad que vive el peso mexi-
cano, siendo una de las monedas mas li-
quidas del mercado mundial, beneficia
en el corto plazo al sector exportador del
pais”, explico Eugenio Lopez.

Para Moody’s, la relacion entre los go-
biernos de México v Brasil con Pemex v
Petrobras, respectivamente, €11 un comn-
texto de bajos precios del petroleo, gene-
ran un fuerte estrés en la deuda de ambas
naciones, lo que genera que los gobiernos
de América Latina que dependen fuerte-
mente de los ingresos petroleros enfrenten
mayores presiones por la caida de los pre-
cios del oro negro.

“Entre los estados y municipios que ca-
lifica Moody s, la exposicion a los precios

11,000

millones de délares
es lo que ha reducido
el déficit neto de
exportaciones
en Brasil.

del petroleo es mas importante en Mexi-
co v Brasil. Sin embargo, hasta ahora los
gobiernos subnacionales mexicanos se
han mantenido aislados por incrementos
a los impuestos sobre la gasolina que han
compensado la caida de los precios del
petrolen™.

Rafael Guedes, director de Fitch en
Brasil, destaco que la fuerte caida del pre-
cio internacional del petrdleo tuvo un im
pacto positivo en la economia brasilefia,
en el 2015.

“Brasil ha sido un importador neto de
crudo, los bajos precios tambien han ayu-
dado a Petrobras a revertir las perdidas en
laimportacion de petrdleo™, asevero,

Destaco que los bajos precios del petro
leo han impulsado a Brasil a reducir su de-

ficit neto de importacion de crudo por
11,000 millones de dolares.

Comento que en el 2015,
Brasil perdio el grado de in-
version, sinembargo pre-
ve que alargo plazo pueda
obtener de nuevo el grado
de frversion.

Moody's sugiere que
las petroleras naciona-
les cambien para adaptar-
se a la reduccion de los precios

del petroleo aunque esto incre
menta el riesgo de que necesiten apoyo
gubernamental.

Para Alejandro Bertuol, de Fitch Chile,
la caida del precio de los commuodirties ha
tenido un impacto en la economia de los
paises de laregion como Bolivia, Ecuador,
Peru v Chile. “Exportadores como Per,
Bolivia v Ecuador enfrentan un escenario
de menores ingresos en los proyectos de su
industria petrolera, una disminucion en el
ritmo de inversiones sectoriales v en algu-
nos casos los provectos han sido pospues-
tos o cancelados”, indico.

Ademas, la gran mayoria de las expo
siciones de los hancos es a las NOCy los
riesgos asociados con estos créditos se mi-
tigan un tanto por la expectativa de apo-
vo gubernamental, segiin un reporte de
Moody's.

“Sin embargo, en algunos paises, es-
tas exposiciones son considerables en
relacion al capital de los bancos, yel in-
cumplimiento de uno de estos deudores,
ocasionaria problemas serios v de gran
alcance para el sistema bancario de ese
pais” agrego Aaron Freedman, director
Asociado de Moody's.
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