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Baja producción y fuego 
ayudan al petróleo
Disminución en demanda en EU, acontecimientos geopolíticos y fenómenos naturales favorecieron los precios

Rodrigo A. Rosales
EL ECONOMISTA

EN LA jornada de ayer, la mezcla mexicana 
de exportación cerró en 40.20 dólares por 
barril (dpb), el nivel más alto en siete me-
ses, con lo que sostiene la marcada tenden-
cia de recuperación iniciada en la penúltima 
semana de enero, cuando tocó 18.90 dpb, 
cotización que no se registraba desde mar-
zo del 2002, de acuerdo con la información 
publicada por Petróleos Mexicanos.

El rally alcista del crudo mexicano, si 
bien avanza en paralelo con los referencia-
les WTI y Brent del mar del Norte, ha recu-
perado en siete meses 21.37 dólares, un in-
cremento de 113%, que en el contexto actual 
podría extenderse en el corto plazo en bus-
ca de 45 dólares por barril , toda vez que las 
interrupciones en la producción de Nigeria y 
Venezuela, dos de los mayores exportadores 
de crudo en el orbe, no vislumbran una so-
lución en el corto plazo.

Además, contribuye la baja en la extrac-
ción en los campos de Estados Unidos, así 
como los incendios forestales en la región de 
las arenas bituminosas de Alberta, Canadá.

En lo que va de este año, los precios del 
petróleo se han recuperado, aunque aún re-
gistran niveles bajos. 

Ayer, el WTI cerró en 48.31 dólares por 
barril y el Brent en 49.31, para ganar en 

el año 30.4 y 32.3%, respectivamente; la 
mezcla mexicana terminó en 40.20 dóla-
res, con un incremento de 47 por ciento. 
Al cierre de ayer son los puntos más altos 
en el año.

DIFERENTES FACTORES

Las oscilaciones en las cotizaciones del cru-
do este año se han manifestado por di-
ferentes factores, como la capacidad de 
producción de la OPEP, acontecimientos 
geopolíticos, disminución de la demanda, 
producción de Estados Unidos, expectati-
vas económicas lastradas, condiciones cli-
máticas o fluctuaciones cambiarias. 

Durante enero y las primeras semanas de 
febrero, los precios del petróleo dibujaron 
una pendiente negativa, hasta llegar a mí-
nimos en más de una década: el 20 de ene-
ro el Brent bajó a 27.88 dólares por barril y 
la mezcla mexicana, a 18.90 dólares, mien-
tras que el 11 de febrero, el WTI llegó a 26.21 
dólares.

Esta dinámica derivó en que en este pe-
riodo se mostró una creciente preocupación 
por la economía mundial, particularmente 
por la desaceleración de la economía china, 
que reportó el menor crecimiento económi-
co en los últimos 25 años; por la divergen-
cia en la política monetaria global y por la 
preocupación que manifestó la Agencia In-
ternacional de Energía (EIA) sobre una so-

breoferta en el mercado. 
En las semanas posteriores, las cotizacio-

nes se recuperaron por la especulación so-
bre la posibilidad de detener la producción 
de los principales productores de petróleo, 
principalmente Rusia y Arabia Saudita. 

Además, los datos publicados por la EIA 
mostraron que la producción de petróleo de 
Estados Unidos cayó en diciembre pasado 
por primera vez desde el 2011 y que ésta si-
guió disminuyendo a principios de este año.

Estas noticias alentaron el mercado. El 11 
de marzo, el WTI se cotizó en 38.50 dóla-
res por barril, que subió 3.9% en lo que iba 
acumulado en el año; el Brent en 40.39 dó-
lares, con una ganancia de 8.3%, y la mezcla 
mexicana, en 31.32 dólares, con un aumento 
de 14.4 por ciento. 

No obstante, las presiones a la baja sobre 
los precios persistían por el aumento de la 
producción en Irak, así como por el regreso 
de Irán a los mercados internacionales des-
pués de la eliminación de las sanciones.

En las primeras semanas de abril, los 
precios del petróleo aumentaron gradual-
mente; el WTI y el Brent subieron por en-
cima de 40.0 dólares por barril, y la mezcla 
mexicana arriba de 35.0 dólares. 

Esto aconteció en medio de expectati-
vas de que los principales productores de 
petróleo podrían detener la producción 
de petróleo.

 Las compañías 
petroleras nacio-
nales, como Pe-
mex y Petrobras, 
enfrentan ma-
yor estrés de deu-
da, por la caí-
da de los ingresos 
petroleros”.

Moody’s,
reporte.

21.37
dólares
ha recuperado en 
siete meses el precio 
del barril de petróleo 
mexicano, afectado 
principalmente por 
eventos externos.

48.31
dólares 
por barril es el precio 
en el que cerró el 
crudo marcado de 
América, el WTI, para 
ganar en el año 30.4 
por ciento.
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Latinoamérica, 
afectado por el 
precio del petróleo
Podría afectar las finanzas públicas
Ricardo Jiménez y Luis Carriles 
EL ECONOMISTA

A PESAR de que los países latinoamerica-
nos se beneficiaron de la globalización y 
los sólidos precios del petróleo, en la ac-
tualidad los mismos factores, además de la 
dinámica en la política económica de los 
países de la zona, abrieron el catalizador 
para nuevos desafíos y un pronóstico más 
pesimista, explicó Peter Shaw, director de 
Fitch Ratings para América Latina.

Un reporte de Moody’s Investors Ser-
vice refiere que la caída en el precio del 
petróleo genera un potencial incremen-
to en los pasivos contingentes provenien-
tes de las compañías petroleras nacionales 
de Latinoamérica, lo que podría generar 
presión a la baja en los fundamentales 
crediticios soberanos.

El director general de Fitch 
México, Eugenio López, di-
jo que la sobreoferta de 
petróleo a nivel mundial 
colapsó el precio de uno 
de los principales activos 
de México.

El ejecutivo explicó que 
la alta dependencia de los 
ingresos petroleros en las fi-
nanzas públicas generó una alta 
contracción del gasto del gobierno, que se 
ha visto aminorada por el beneficio de la 
reforma fiscal de hace dos años.

Agregó que la necesidad de reestructu-
rar a fondo Pemex llevó al presidente Peña 
Nieto a cambiar de mando, donde el reto 
de hacer eficiente la operación, enfrentar 
los pasivos contingentes e instrumentar la 
reforma energética, son los principales re-
tos de la nueva administración.

“La volatilidad que vive el peso mexi-
cano, siendo una de las monedas más lí-
quidas del mercado mundial, beneficia 
en el corto plazo al sector exportador del 
país”, explicó Eugenio López.

Para Moody’s, la relación entre los go-
biernos de México y Brasil con Pemex y 
Petrobras, respectivamente, en un con-
texto de bajos precios del petróleo, gene-
ran un fuerte estrés en la deuda de ambas 
naciones, lo que genera que los gobiernos 
de América Latina que dependen fuerte-
mente de los ingresos petroleros enfrenten 
mayores presiones por la caída de los pre-
cios del oro negro.

“Entre los estados y municipios que ca-
lifica Moody’s, la exposición a los precios 

del petróleo es más importante en Méxi-
co y Brasil. Sin embargo, hasta ahora los 
gobiernos subnacionales mexicanos se 
han mantenido aislados por incrementos 
a los impuestos sobre la gasolina que han 
compensado la caída de los precios del 
petróleo”.

Rafael Guedes, director de Fitch en 
Brasil, destacó que la fuerte caída del pre-
cio internacional del petróleo tuvo un im-
pacto positivo en la economía brasileña, 
en el 2015.

“Brasil ha sido un importador neto de 
crudo, los bajos precios  también han ayu-
dado a Petrobras a revertir las pérdidas en 
la importación de petróleo”, aseveró.

Destacó que los bajos precios del petró-
leo han impulsado a Brasil a reducir su dé-

ficit neto de importación de crudo por 
11,000 millones de dólares.

Comentó que en el 2015, 
Brasil perdió el grado de in-
versión, sin embargo pre-
vé que a largo plazo pueda 
obtener de nuevo el grado 
de inversión.

Moody´s sugiere que 
las petroleras naciona-

les cambien para adaptar-
se a la reducción de los precios 

del petróleo aunque esto incre-
menta el riesgo de que necesiten apoyo 
gubernamental.

Para Alejandro Bertuol, de Fitch Chile, 
la caída del precio de los commodities ha 
tenido un impacto en la economía de los 
países de la región como Bolivia, Ecuador, 
Perú y Chile. “Exportadores como Perú, 
Bolivia y Ecuador enfrentan un escenario 
de menores ingresos en los proyectos de su 
industria petrolera, una disminución en el 
ritmo de inversiones sectoriales y en algu-
nos casos los proyectos han sido pospues-
tos o cancelados”, indicó.

Además, la gran mayoría de las expo-
siciones de los bancos es a las NOC y los 
riesgos asociados con estos créditos se mi-
tigan un tanto por la expectativa de apo-
yo gubernamental, según  un reporte de 
Moody´s.

“Sin embargo, en algunos países, es-
tas exposiciones son considerables en 
relación al capital de los bancos, y el in-
cumplimiento de uno de estos deudores, 
ocasionaría problemas serios y de gran 
alcance para el sistema bancario de ese 
país” agregó Aaron Freedman, director 
Asociado de Moody’s.

Los precios del 
petróleo en el 
mercado conti-
nuarán presentan-
do una alta vola-
tilidad en lo que 
resta del año.  
foto: reuters

SIN ACUERDO
Los representantes de 16 países productores 
de petróleo, que constituyen aproximada-
mente la mitad de la producción mundial, 
se reunieron en Doha, Qatar, el 17 de abril, 
en un intento de congelar la producción. Las 
discusiones fallaron y esta falta de un acuer-
do impulsó los precios a caer en el siguiente 
día de negociación.

Sin embargo, los precios de los hidrocar-
buros encontraron apoyo en las próximas 
semanas, con indicios de que la producción 
está cayendo entre los productores con cos-
tos más altos. Además, aumentaron las ten-
siones geopolíticas en el Medio Oriente y se 
produjo una huelga en Kuwait que redujo la 
producción en 60.0 por ciento. 

En la primera semana de mayo, los pre-
cios del crudo, tanto para el Brent y el WTI, 
se acercaron a 50.0 dólares por barril; es de-
cir, continuaron una tendencia de recupe-
ración. Si bien fueron infructuosas las nego-
ciaciones entre los principales productores 
de petróleo del mundo, las cotizaciones se 
recuperan de una forma sostenida por una 
disminución en la producción de crudo. 

A esto se suman los cortes de suminis-
tro en Nigeria y Kuwait, la expectativa de 
que los incendios forestales en Alberta inte-
rrumpan la producción de petróleo en Ca-
nadá y un dólar más débil. 

Asimismo, recientemente la EIA afirmó 
que espera que la producción de crudo fue-
ra de la OPEP caiga en 0.7 millones de barri-
les por día en el 2016 y en 0.2 millones en el 
2017, donde la mayor parte de la disminu-
ción sería en Estados Unidos. 

Para los países de la OPEP, se espera un 
incremento en 0.9 millones de barriles dia-
rios en este año, con Irán como mayor re-
presentante, y un adicional de 0.7 millones 
para el siguiente año. 

Esto significaría que la cotización del 
crudo siga al alza por una fuerte demanda y 
la disminución de la oferta de los principales 
productores de petróleo; sin embargo, falta 
ver el impacto en la oferta mundial por las 
mayores exportaciones de Irak e Irán.

Los analistas creen que el precio continua-
rá recuperándose, aunque de una forma mo-
derada, aun sin rebasar 50.0 dólares por barril.

rodrigo.rosales@eleconomista.mx

11,000
millones de dólares 

es lo que ha reducido 
el déficit neto de 

exportaciones  
en Brasil.

¿CÓMO SE HA RECUPERADO 
EL PETRÓLEO?

ENERO 
21-01-16
La baja en el mercado de los hidrocarburos se 
dio un día después de noticias provenientes 
de China, ya que reportó el menor crecimiento 
económico en los últimos 25 años.

 
29-01-16
La posibilidad de que la OPEP hubiese 
acordado con otros países competidores un 
recorte de la producción, para reducir el nivel 
actual de sobreabastecimiento que ha llevado 
a los precios a sus mínimos desde el 2003.

FEBRERO 
 12-02-16
La Administración de Información de Energía 
(EIA) de Estados Unidos reportó que los inventa-
rios en Cushing, Oklahoma, el punto de entrega de 
los contratos a futuro en ese país, alcanzaron un 
máximo de casi 65 millones de barriles.

El banco Goldman Sachs destacó que el 
superávit de suministros petroleros, junto 
con la desaceleración económica en China, 
implicaría que los precios se mantuvieran 
bajos hasta la segunda mitad del año.

MARZO 
17-03-16
Productores de la OPEP y externos se 
reunieron el 17 de abril en Qatar a discutir un 
plan para congelar la producción, en lo que 
sería el primer acuerdo global sobre oferta de 
crudo en 15 años.

ABRIL
18-04-16
La expectativa de la reunión que se realizó en 
Doha, Qatar, donde participaron 18 de los 
países más importantes sobre la producción 
mundial del petróleo, se esperaba que se 
pudiera acordar un congelamiento en la 
producción de enero hasta octubre del 2016.

21-04-16
La huelga de trabajadores de Kuwait redujo la 
mitad de producción del país, ante la amenaza 
de recortes en las plazas para los trabajadores.

MAYO
05-05-16
Un incendio en una ciudad petrolera en 
Canadá, recortes de producción en Estados 
Unidos y tensiones en Libia incrementaron los 
precios internacionales del crudo, en medio de 
temores por un recorte en el suministro.

COLAPSO DE UNO DE LOS ACTIVOS DE MÉXICO
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Destacó que los bajos precios del petró-
leo han impulsado a Brasil a reducir su dé-

ficit neto de importación de crudo por 
11,000 millones de dólares.

Comentó que en el 2015, 
Brasil perdió el grado de in-
versión, sin embargo pre-
vé que a largo plazo pueda 
obtener de nuevo el grado 
de inversión.

Moody´s sugiere que 
las petroleras naciona-

les cambien para adaptar-
se a la reducción de los precios 

del petróleo aunque esto incre-
menta el riesgo de que necesiten apoyo 
gubernamental.

Para Alejandro Bertuol, de Fitch Chile, 
la caída del precio de los commodities ha 
tenido un impacto en la economía de los 
países de la región como Bolivia, Ecuador, 
Perú y Chile. “Exportadores como Perú, 
Bolivia y Ecuador enfrentan un escenario 
de menores ingresos en los proyectos de su 
industria petrolera, una disminución en el 
ritmo de inversiones sectoriales y en algu-
nos casos los proyectos han sido pospues-
tos o cancelados”, indicó.

Además, la gran mayoría de las expo-
siciones de los bancos es a las NOC y los 
riesgos asociados con estos créditos se mi-
tigan un tanto por la expectativa de apo-
yo gubernamental, según  un reporte de 
Moody´s.

“Sin embargo, en algunos países, es-
tas exposiciones son considerables en 
relación al capital de los bancos, y el in-
cumplimiento de uno de estos deudores, 
ocasionaría problemas serios y de gran 
alcance para el sistema bancario de ese 
país” agregó Aaron Freedman, director 
Asociado de Moody’s.

Los precios del 
petróleo en el 
mercado conti-
nuarán presentan-
do una alta vola-
tilidad en lo que 
resta del año. 
foto: reuters

SIN ACUERDO
Los representantes de 16 países productores 
de petróleo, que constituyen aproximada-
mente la mitad de la producción mundial, 
se reunieron en Doha, Qatar, el 17 de abril, 
en un intento de congelar la producción. Las 
discusiones fallaron y esta falta de un acuer-
do impulsó los precios a caer en el siguiente 
día de negociación.

Sin embargo, los precios de los hidrocar-
buros encontraron apoyo en las próximas 
semanas, con indicios de que la producción 
está cayendo entre los productores con cos-
tos más altos. Además, aumentaron las ten-
siones geopolíticas en el Medio Oriente y se 
produjo una huelga en Kuwait que redujo la 
producción en 60.0 por ciento. 

En la primera semana de mayo, los pre-
cios del crudo, tanto para el Brent y el WTI, 
se acercaron a 50.0 dólares por barril; es de-
cir, continuaron una tendencia de recupe-
ración. Si bien fueron infructuosas las nego-
ciaciones entre los principales productores 
de petróleo del mundo, las cotizaciones se 
recuperan de una forma sostenida por una 
disminución en la producción de crudo. 

A esto se suman los cortes de suminis-
tro en Nigeria y Kuwait, la expectativa de 
que los incendios forestales en Alberta inte-
rrumpan la producción de petróleo en Ca-
nadá y un dólar más débil. 

Asimismo, recientemente la EIA afirmó 
que espera que la producción de crudo fue-
ra de la OPEP caiga en 0.7 millones de barri-
les por día en el 2016 y en 0.2 millones en el 
2017, donde la mayor parte de la disminu-
ción sería en Estados Unidos. 

Para los países de la OPEP, se espera un 
incremento en 0.9 millones de barriles dia-
rios en este año, con Irán como mayor re-
presentante, y un adicional de 0.7 millones 
para el siguiente año. 

Esto significaría que la cotización del 
crudo siga al alza por una fuerte demanda y 
la disminución de la oferta de los principales 
productores de petróleo; sin embargo, falta 
ver el impacto en la oferta mundial por las 
mayores exportaciones de Irak e Irán.

Los analistas creen que el precio continua-
rá recuperándose, aunque de una forma mo-
derada, aun sin rebasar 50.0 dólares por barril.

rodrigo.rosales@eleconomista.mx

11,000
millones de dólares 

es lo que ha reducido 
el déficit neto de 

exportaciones 
en Brasil.

¿CÓMO SE HA RECUPERADO 
EL PETRÓLEO?

ENERO
21-01-16
La baja en el mercado de los hidrocarburos se 
dio un día después de noticias provenientes 
de China, ya que reportó el menor crecimiento 
económico en los últimos 25 años.

29-01-16
La posibilidad de que la OPEP hubiese 
acordado con otros países competidores un 
recorte de la producción, para reducir el nivel 
actual de sobreabastecimiento que ha llevado 
a los precios a sus mínimos desde el 2003.

FEBRERO
 12-02-16
La Administración de Información de Energía 
(EIA) de Estados Unidos reportó que los inventa-
rios en Cushing, Oklahoma, el punto de entrega de 
los contratos a futuro en ese país, alcanzaron un 
máximo de casi 65 millones de barriles.

El banco Goldman Sachs destacó que el 
superávit de suministros petroleros, junto 
con la desaceleración económica en China, 
implicaría que los precios se mantuvieran 
bajos hasta la segunda mitad del año.

MARZO
17-03-16
Productores de la OPEP y externos se 
reunieron el 17 de abril en Qatar a discutir un 
plan para congelar la producción, en lo que 
sería el primer acuerdo global sobre oferta de 
crudo en 15 años.

ABRIL
18-04-16
La expectativa de la reunión que se realizó en 
Doha, Qatar, donde participaron 18 de los 
países más importantes sobre la producción 
mundial del petróleo, se esperaba que se 
pudiera acordar un congelamiento en la 
producción de enero hasta octubre del 2016.

21-04-16
La huelga de trabajadores de Kuwait redujo la 
mitad de producción del país, ante la amenaza 
de recortes en las plazas para los trabajadores.

MAYO
05-05-16
Un incendio en una ciudad petrolera en 
Canadá, recortes de producción en Estados 
Unidos y tensiones en Libia incrementaron los 
precios internacionales del crudo, en medio de 
temores por un recorte en el suministro.
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