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EN FRANCA RECUPERACION

En lo que va del presente afio, el precio del crudo mexicano de exportacion es el que mas ha ganado, comparado

con los referentes West Texas Intermediate y Brent del mar del Norte.
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Baja produccion y fuego
ayudan al petroleo

Disminucién en demanda en EU, acontecimientos geopoliticos y fenémenos naturales favorecieron los precios

@ Las compariias
petroleras nacio-
nales, como Pe-
mex y Petrobras,
enfrentan ma-
yor estrés de deu-
da, por la cai-

da de los ingresos
petroleros”.

Moody’s,
reporte.

Rodrigo A. Rosales
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EN LA jornada de ayer, la mezcla mexicana
de exportacion cerrd en 40.20 dolares por
barril (dpb), el nivel mds alto en siete me-
ses, con lo que sostiene la marcada tenden-
cia de recuperacion iniciada en la penultima
semana de enero, cuando toct 18.90 dpb,
cotizacion que no se registraba desde mar-
70 del 2002, de acuerdo con la informacion
publicada por Petroleos Mexicanos.

El rally alcista del crudo mexicano, si
bien avanza en paralelo con los referencia-
les WTI y Brent del mar del Norte, ha recu-
perado en siete meses 21.37 ddlares, un in-
cremento de 113%, que en el contexto actual
podria extenderse en el corto plazo en bus-
cade 45 dolares por barril , toda vez que las
interrupciones en la produccion de Nigeriay
Venezuela, dos de los mayores exportadores
de crudo en el orbe, no vislumbran una so-
lucién en el corto plazo.

Ademds, contribuye la baja en la extrac-
cion en los campos de Estados Unidos, asi
como los incendios forestales en la region de
las arenas bituminosas de Alberta, Canadd.

En lo que va de este afo, los precios del
petroleo se han recuperado, aunque atn re-
gistran niveles bajos.

Ayer, el WTI cerr6 en 48.31 dolares por
barril y el Brent en 49.31, para ganar en

el afio 30.4 y 32.3%, respectivamente; la
mezcla mexicana termind en 40.20 dola-
res, con un incremento de 47 por ciento.
Al cierre de ayer son los puntos mds altos
en el afio.

DIFERENTES FACTORES

Las oscilaciones en las cotizaciones del cru-
do este afio se han manifestado por di-
ferentes factores, como la capacidad de
produccioén de la OPEP, acontecimientos
geopoliticos, disminucion de la demanda,
produccion de Estados Unidos, expectati-
vas econdmicas lastradas, condiciones cli-
maticas o fluctuaciones cambiarias.

Durante enero y las primeras semanas de
febrero, los precios del petréleo dibujaron
una pendiente negativa, hasta llegar a mi-
nimos en m4s de una década: el 20 de ene-
ro el Brent bajo a 27.88 délares por barril y
la mezcla mexicana, a18.90 ddlares, mien-
tras que el 11 de febrero, el WTI llegd a 26.21
dolares.

Esta dindmica derivé en que en este pe-
riodo se mostrd una creciente preocupacion
por la economia mundial, particularmente
por la desaceleracion de la economia china,
que reporté el menor crecimiento econdomi-
co en los ultimos 25 afios; por la divergen-
cia en la politica monetaria global y por la
preocupacion que manifesto la Agencia In-
ternacional de Energfa (EIA) sobre una so-
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breoferta en el mercado.

En las semanas posteriores, las cotizacio-
nes se recuperaron por la especulacion so-
bre la posibilidad de detener la produccion
de los principales productores de petroleo,
principalmente Rusia y Arabia Saudita.

Ademads, los datos publicados por la EIA
mostraron que la produccion de petréleo de
Estados Unidos cay6 en diciembre pasado
por primera vez desde el 2011y que ésta si-
gui6 disminuyendo a principios de este afio.

Estas noticias alentaron el mercado. E111
de marzo, el WTI se cotizd en 38.50 ddla-
res por barril, que subid 3.9% en lo que iba
acumulado en el afio; el Brent en 40.39 do-
lares, con una gananciade 8.3%, y lamezcla
mexicana, en 31.32 ddlares, con un aumento
de 14.4 por ciento.

No obstante, las presiones a la baja sobre
los precios persistian por el aumento de la
produccion en Irak, asi como por el regreso
de Irdn a los mercados internacionales des-
pués de la eliminacion de las sanciones.

En las primeras semanas de abril, los
precios del petréleo aumentaron gradual-
mente; el WTI y el Brent subieron por en-
cima de 40.0 dolares por barril, y la mezcla
mexicana arriba de 35.0 ddlares.

Esto acontecio en medio de expectati-
vas de que los principales productores de
petrdleo podrian detener la produccion
de petrdleo.
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Los precios del
petréleo en el
mercado conti-
nuaran presentan-
do una alta vola-
tilidad en lo que
resta del afio.
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SIN ACUERDO

Los representantes de 16 paises productores
de petréleo, que constituyen aproximada-
mente la mitad de la producciéon mundial,
se reunieron en Doha, Qatar, el 17 de abril,
enun intento de congelar la produccion. Las
discusiones fallaron y esta faltade un acuer-
do impulsé los precios a caer en el siguiente
dfa de negociacion.

Sin embargo, los precios de los hidrocar-
buros encontraron apoyo en las proximas
semanas, con indicios de que la produccion
estd cayendo entre los productores con cos-
tos mas altos. Ademads, aumentaron las ten-
siones geopoliticas en el Medio Oriente y se
produjo una huelga en Kuwait que redujo la
produccion en 60.0 por ciento.

En la primera semana de mayo, los pre-
cios del crudo, tanto para el Brent y el WTI,
se acercaron a 50.0 délares por barril; es de-
cir, continuaron una tendencia de recupe-
racion. Sibien fueron infructuosas las nego-
ciaciones entre los principales productores
de petréleo del mundo, las cotizaciones se
recuperan de una forma sostenida por una
disminucion en la produccion de crudo.

A esto se suman los cortes de suminis-
tro en Nigeria y Kuwait, la expectativa de
que los incendios forestales en Alberta inte-
rrumpan la produccion de petréleo en Ca-
nadd y un dolar mds débil.

Asimismo, recientemente l1a EIA afirmo
que espera que la produccion de crudo fue-
rade la OPEP caiga en 0.7 millones de barri-
les por dia en €1 2016 y en 0.2 millones en el
2017, donde la mayor parte de la disminu-
cién seria en Estados Unidos.

Para los paises de 1a OPEP, se espera un
incremento en 0.9 millones de barriles dia-
rios en este afio, con Irdn como mayor re-
presentante, y un adicional de 0.7 millones
para el siguiente afio.

Esto significaria que la cotizacién del
crudo siga al alza por una fuerte demanda y
la disminucién de 1a oferta de los principales
productores de petroleo; sin embargo, falta
ver el impacto en la oferta mundial por las
mayores exportaciones de Irak e Irdn.

Los analistas creen que el precio continua-
rd recuperdndose, aunque de una forma mo-
derada, aunsinrebasar 50.0 d6lares por barril.
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;COMO SE HA RECUPERADO
EL PETROLEO?

ENERO
21-01-16

La baja en el mercado de los hidrocarburos se
dio un dia después de noticias provenientes
de China, ya que report6 el menor crecimiento
econémico en los Gltimos 25 afios.

El banco Goldman Sachs destacé que el

29-01-16

La posibilidad de que la OPEP hubiese
acordado con otros paises competidores un
recorte de la produccién, para reducir el nivel
actual de sobreabastecimiento que ha llevado
a los precios a sus minimos desde el 2003.

FEBRERO
12-02-16

La Administracion de Informacion de Energia
(EIA) de Estados Unidos reportd que los inventa-
rios en Cushing, Oklahoma, el punto de entrega de
los contratos a futuro en ese pais, alcanzaron un
maximo de casi 65 millones de barriles.

superdvit de suministros petroleros, junto
con la desaceleracién econémica en China,
implicaria que los precios se mantuvieran
bajos hasta la segunda mitad del ano.

MARZO
17-03-16

Productores de la OPEP y externos se
reunieron el 17 de abril en Qatar a discutir un
plan para congelar la produccién, en lo que
seria el primer acuerdo global sobre oferta de
crudo en 15 anos.

ABRIL
18-04-16

La expectativa de la reunion que se realizé en
Doha, Qatar, donde participaron 18 de los
paises mas importantes sobre la produccién
mundial del petréleo, se esperaba que se
pudiera acordar un congelamiento en la
produccién de enero hasta octubre del 2016.

21-04-16

La huelga de trabajadores de Kuwait redujo la

mitad de produccion del pais, ante la amenaza
de recortes en las plazas para los trabajadores.

MAYO
05-05-16

Un incendio en una ciudad petrolera en
Canada, recortes de produccién en Estados
Unidos y tensiones en Libia incrementaron los
precios internacionales del crudo, en medio de
temores por un recorte en el suministro.




