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Comunicacion
Financiera

Moody’s: baja
de ingresos va
a presionar
mas a Pemex

Si bien puede recaudar fondos, no
compensara caida, considera la firma

Prevé que la produccion petrolera
se reduzca en promedio 5% al afno

ANTONIO HERNANDEZ
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La reduceicn en la caida de ingresos
comoe consecuencia de la disminu-
cion en los precios del petrdles vaa
mantener 4 Petrolecs Mexicanos | Pe-
mex) con presiones fAnancieras que
Vian a gjustar ain mas sus activos,
considerd la calificadora Moody's,

“Si bien la empresa [Pemex] puede
ser capaz de recaudar algnons fondos
a traves de un reajuste de su base de
activos, o redocir ain mds sus gastos
de capital mediante la introduccion
de asociaciones privadas, estas alter-
narivas no proporcionaran un alivio
suficiente para compensar plena-
mente la disminueion de los ingre-
5057, destacd la calificadora.

En un andlisis sobre las presiones
que tienen los paises latinoamerica-
noscon fuertes ingresos pecroleros, 1a
firma aseguro que los ajustes realiza-
dos en los dldmos meses por el go-
bierno mexicano en Pemex tambidn
=pvan A ver reflaiadns enouna haja de
la produccion petrolera.

“Se espera que la produccion pe-
trodera se reduzea en promedio 5% al
ano, mas de los proximos tres anos, y
posiblemente mas si la empresa tiene
que aplicar recories aln mayores 6
€l gasio de capital de lo previsto ac-
tualmente”, dijo Moody's.

Ante la presion que enfrentan las
commpariias petrolerasen Amdrica La-
tina por la disminucion de ingresos se
vin 4 mantener los recortes v laventa
de activos, dio a conocer la califica-
dora Moodys.

“Las companias petroleras nacio-
nales como Pemex v Petrobras en-
frentan mayor estrés de deuda por la
caida de los ingresos petroleros.
Mientras el flujo de efectivo perma-
nezra deprimido, continuardn recor-
tando imversiones de capital v ven-
diendeo actives”, considerd la califica-
dora Moodys.

“Muchas de estas compariias tie-
nen obligaciones sociales considera-
bles, locual limita su flexibilidad para
adaptarse a la reduccion de los pre-
clos del petrdleo e incrementa ¢l ries-
go de gue necesiten apoyo gubema-
mental”, agrego,

Moody's también destactd que los
gobiernos latinpamericanos que de-
penden luenemente de los ingresos
petroleros enfrentan mayores retos,
rle manera me &l potencial de inere-
mento en los pasivos contingentes
provenientes de sus comparniias pe-
troleras podria generar presion a la
baja en sus calificaciones,

Reformas no han compensado
caida de ingresos. En £l caso de Mé-
xico, Moody's detalld que si bien las
reformas tributarias implementadas
a principios de 2014 han incremen-
tado los ingresos no petroleros, no
han compensado la caida de los in-
gresns petrolerns.

“En cuanto a los riesgos asociados
com Pemex, 25 cada vez mas probable
que se le pedird al gobierno apoyo pa-
ra la empresa, lo que podria poner
presion a la baja sobre la resistencia
fiscal del gobiemo, dependiendo de
la cantidad y la duracion del apoyo
necesario”, afiadio la frma.
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Moody’s advirtio que los recientes ajustes en Pemex se van a reflejar en una

baja de la produccion petrolera.




