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En seguros, México está 
lejos de Brasil pese a crisis

REFORMAS ESTRUCTURALES FORTALECERÁN AL SECTOR: FITCH

Elizabeth Albarrán
EL ECONOMISTA

A PESAR de que Brasil está viviendo una de 
las recesiones más grandes de su historia, lo 
cual impactó a sus principales sectores eco-
nómicos, México aún está lejos de ser un 
mercado sobresaliente en el sector asegura-
dor, indicó Eduardo Recinos, analista senior 
de Fitch Rating en Latinoamérica.

“Si bien México está presentando mejo-
res crecimientos, todavía está lejos de ser un 
mercado en el sector asegurador, como lo es 
Brasil, el país sudamericano representa ca-
si 50% de las primas de toda Latinoamérica 
y México anda por 16%, la diferencia es muy 
fuerte”, comentó en entrevista.

Recordó que, en México, la penetración 
del sector asegurador apenas es de 2.1% del 
Producto Interno Bruto (PIB); mientras que 
en Brasil es de alrededor de 4.5 por ciento. 
No obstante, mencionó que las reformas im-
plementadas como la energética, en teleco-
municaciones y la financiera serán funda-
mentales para el fortalecimiento del sector 
asegurador en nuestro país.

“Para el 2017, nosotros esperamos que el 
mercado mexicano crezca a dos dígitos, es-
tamos muy optimistas sobre la expansión 

El país sudamericano tiene casi 50% del total de las primas 
de Latinoamérica, la penetración es de 4.5% del PIB

PAÍS PRONÓSTICO DE 
CRECIMIENTO  
(rango de tasas de 
crecimiento nominal  
% del sector)

Brasil 6.3 - 7.3

México 7.1 - 7.8 

Argentina 37.1 - 37.4

Chile 6.3 -7.9

Colombia 9.0 -10

Venezuela* 277.4 - 278.3

Perú 10.9 - 12.3

Ecuador 2.9 - 4.4

Panamá 6.4 - 7.2

Uruguay 15.3 - 15.9

Costa Rica 7.2 - 9.1

R. Dominicana 4.7 - 5.2

Guatemala 5.0 - 6.5

El Salvador 6.1 -7.1

Bolivia 3.9 - 6.0

Honduras 6.8 - 7.9

Paraguay 10.3 - 10.7

Nicaragua 15.6 - 17.1

ESTIMACIÓN DE EVOLU-
CIÓN DE LOS MERCADOS
LATINOAMERICANOS

La previsión de crecimiento es para todos 
los países, con excepción de Ecuador, cuya 
economía, según estimaciones del FMI, 
caerá en recesión en los próximos tres años.

está sucediendo en Brasil; de hecho, eso es 
lo que impacta en los menores crecimientos 
económicos de la región, hemos bajado las 
calificaciones de algunas aseguradoras, por-
que la baja de calificación de riesgo soberano 
de Brasil se ha reducido”.

Si el techo de riesgo país continúa dismi-
nuyendo, las calificaciones altas que tenía-
mos sobre las compañías aseguradoras se 
irán para abajo, advirtió.

Insistió en que si bien hay diversos secto-
res que se han visto impactados por la cri-
sis que vive Brasil, el sector asegurador se ha 
visto afectado más por la reducción de cali-
ficaciones del país que por la falta de solven-
cia de las compañías.

“Quizá veamos un cierto rezago en la in-
dustria (…) la recesión económica de Brasil 
va a tener un impacto a la baja en cuanto a 
una disminución del mercado o una reduc-
ción en la suscripción del volumen de pri-
mas. Esto implicará que habrá menos capa-
cidad de absorción de los costos operativos 
fijos”, acotó.

De acuerdo con estimaciones de la evolu-
ción de los mercados aseguradores latinoa-
mericanos hechas por Mapfre, el sector ase-
gurador crecerá en la mayoría de los países 
de esta región. 

Por ejemplo, Brasil crecerá en un rango 
entre 6.3 y 7.3%; mientras que en México, 
en 7.1 y 7.8 por ciento.
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del sector asegurador, el cual  tiene una 
tendencia de crecimiento de tres veces más 
que la economía. Además, hay que destacar 
que México logró ser el primero en la imple-
mentación de Solvencia II y los efectos se-
rán positivos”.

En un estudio hecho por la aseguradora 
Mapfre, se observa que durante el 2014 y en 
el primer semestre del 2015, México presentó 
un mejor desempeño en el sector asegurador 
que Brasil, que se considera el mercado más 
fuerte de Latinoamérica.

“Durante el 2014, México presentó un 
crecimiento de 7.5%; mientras que en Bra-
sil fue de 3.9%; en lo referente al volumen de 
primas, se observó que durante el primer se-
mestre del 2015, México tuvo un avance de 
19.5% y el país sudamericano, de 8.6%”, ex-
puso en su momento Jesús Martínez, CEO de 
Mapfre México.

CONTRACCIÓN DEL MERCADO BRASILEÑO

Recinos comentó que debido a la fuerte crisis 
político-económica que vive Brasil, han re-
ducido la calificación a cinco aseguradoras, 
entre ellas a Bradesco, una de las compañías 
que registra el mayor número de primas del 
país sudamericano.

“Es realmente trágico e importante lo que 

BREXIT

S&P advierte de crisis en Europa por GB
TAMBIÉN PREOCUPA LA DEUDA GRIEGA Y LA INCERTIDUMBRE POR LAS ELECCIONES EN ESPAÑA

LA AGENCIA de calificación crediticia 
Standard & Poor’s (S&P) advirtió que las 
tensiones políticas ocasionadas por los di-
ferentes acontecimientos que tendrán lugar 
en el conjunto de países de la Unión Euro-
pea (UE) en el corto plazo tienen “el poten-
cial” de desencadenar una crisis en el se-
gundo trimestre del 2016.

Así lo expresa un informe elaborado por 
la calificadora, en el que indica que la in-
certidumbre política que generan las elec-
ciones españolas, el referéndum sobre la 
permanencia de Reino Unido en la UE y la 
posición de la deuda griega son los mayores 
riesgos a los que se enfrentan las empresas 
europeas en el corto plazo.

“Las tensiones políticas que se extienden 
desde Grecia hasta el sur de Europa y el Bre-
xit tienen el potencial de desencadenar una 
crisis y ejercer una presión significativa so-

bre la solvencia del sector corporativo euro-
peo”, observó el economista de S&P Gareth 
Williams, “a pesar” del contexto económi-
co “positivo” en el que se encuentra el Vie-
jo Continente.

En su perspectiva global, la agencia des-
tacó que los bancos centrales “cada vez tie-
nen que llegar más lejos” en sus esfuerzos 
monetarios para apuntalar la “débil” recu-
peración económica.

Además, añadió que los mercados finan-
cieros y los líderes políticos parecen más 
reacios al riesgo en un momento en el que el 
anuncio de compra de activos corporativos 
por parte del Banco Central Europeo (BCE) 
ha mejorado “considerablemente” el senti-
miento empresarial.

“El estímulo es bienvenido”, ha comen-
tado al respecto Williams, quien ha recor-
dado que los riesgos que surgen en el lar-
go plazo son grandes: “El lastre de la deuda 
corporativa China, las consecuencias de las 
tasas negativas en las jubilaciones y el ex-

ceso de capacidad en muchos sectores pro-
ductivos”, añadió.

El informe también hace referencia a las 
tendencias divergentes que se están obser-
vando en los distintos mercados corporati-
vos, poniendo el foco sobre las compañías 
que desarrollan su actividad en sectores re-
lacionados con las materias primas.

En este sentido, la agencia destaca los 
descensos “sin precedentes” en el valor 
bursátil de estas compañías en el primer 
trimestre, provocados por una tasa de mo-
rosidad de 15.8% en el conjunto de empre-
sas del sector de las materias primas.

Por el lado positivo,  la calificadora des-
taca que el ritmo de fusiones y adquisicio-
nes continúa siendo “radiante” y espera 
que se incremente la actividad en el sec-
tor farmacéutico, químico y de productos 
de consumo, gracias al impulso en la con-
fianza de las empresas generada por el pro-
grama de compra de deuda corporativa del 
banco central .

 Las consecuencias de 
las tasas negativas en las 
jubilaciones y el exceso 
de capacidad en muchos 
sectores productivos”.

Gareth Williams,
economista de S&P.

*Efecto de la inflación
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