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ISE)TIZACI()N SUSPENDIDA

ICA se derrumba;
acciones caen 15%

POR FELIPE GAZCON
felipe gazcon@girmm.com.mx

Las acciones de la construc-
tora mexicana ICA fueron
suspendidas ayer, luego de
que cayeran 14.79 por ciento
en la Bolsa Mexicana de Va-
lores (BMV), en medio de una
incertidumbre porlareestruc-
turacion de su deuda.

Laoperacion delaemisora
fue interrumpida a las 09:42
horas, después de que el pre-
cio de los titulos descendio a
2.42 pesos por titulo.

La constructora indicé an-
teayer que no descarta aco-
gerse a concurso mercantil
pues no tiene liquidez sufi-
ciente para pagar sus obliga-
ciones de deuda.

La compafifa indicé en
su reporte anual que si lare-
estructura administrativa y
financiera en la que estd in-
mersano tiene €xito, no podrzi.
pagar el capital o los intereses
de la deuda y ello afectard a
sus operaciones.

En su reporte financiero de
2015, ICA tenfa en total acti-
vos por 108 mil 294 millones
de pesos y deudas por103 mil
800 millones.

Carlos Ponce, director
general adjunto de Gru-
po Financiero BX+, explicé a
Excélsior que la caida de la
accion de ICA fue una reac-
cién al anuncio del miércoles,
de que probablemente podria
no cumplir con algunos pagos
dedeuda.

“No es una noticia nueva.

La operacion de la emisora fue interrumpida a las 09:42,
luego que el precio de los titulos descendio a 2.42 pesos
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Es una empresa que ha esta-
do en el ojo del huracin desde
hace tiempo y ha tenido algu-
nos esfuerzos por reestructu-
rar sudeuda”, expreso.

“La accién de ICA ha sido
una de las que ha tenido ma-
yor volatilidad en el afio. Ha
tenido caidas muy fuertesy de
repente recuperaciones muy
importantes, pero se expli-
can por la ilusion estadistica,
debido a la base de compara-
cién”, puntualizé.

Para explicar la ilusion es-
tadfstica, Ponce menciond el
ejemplo de un valor que cae
de 100 a 20, lo que signifi-
carfa un descenso de 80 por
ciento, y luego de este nivel
se recupera a 30, lo cual re-
presentaria una recuperacion
de 50 por ciento, pero respec-
to de los 100 de donde cayo,
al quedar en 30, sigue un 70
por ciento debajo de los 100
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es la pérdida
del valor de sus
acciones desde su
maximo del afio

de donde parti6 originalmen-
te. “Algo similar a esto es lo
que se ha visto en el caso de
la accidn de la constructora”,
menciona.

DIFICULTADES

Ponce consideré que ICA
se ha vista afectada, ya que
80 por ciento de su backlog
—o0 ingresos por proyectos a

futuros —prdcticamente estd
relacionado a infraestructura
para el gobierno y desde hace
un par de afios atrds el sector
publico ha anunciado recortes
de gasto por diferentes razo-
nes, lo que ha afectado a pro-
yectos relacionados con las
actividades de la constructo-
ra, pues incluso enfrenté una
situacién compleja con las
obras delaLineal2 del Metro.

En diciembre pasado, la
calificadora Moody's bajo la
nota de crédito corporativo
de ICA a “Caa3” desde “B3",
COn perspectiva negativa, tras
anunciar que se acogeria aun
periodo de gracia de 30 dias
pararealizar el pago de 31 mi-
llones de dolares. Dicha cali-
ficacion implica un riesgo de
crédito muy alto.

Destaco que la firma tie-
ne una alta concentracién de
deuda de corto plazo y una
debil posicidn de liquidez, y
advirtio que la alta probabili-
dad de una reestructuracion
de deuda podria traer signi-
ficativas pérdidas para sus
acreedores.

Al respecto, Ponce afiadic
que la constructora decidio
vender algunos activos para
tener una mejor estructura
de deuda, ya que tiene parte
de su deuda en dolares y esto,
con la depreciacion del tipo
de cambio, vuelve la situacion
algo complicada.



