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Comunicacion

Financiera

HR Ratings da visto bueno

acredito por 1,750 mdp

contratado por Jalisco

Ciudad de México, mayo 26 (UIEM)

R Ratings ratificé la califi-
H cacion de HR AAA (E) con
Perspectiva Estable para el
crédito contratado por el Estado de
Jalisco con Banobras por un monto

de mil 750 millones de pesos.

De acuerdo con la agencia, la ratifi-
cacién de la calificacién de HR AAA
(E) del crédito bancario estructurado
(el crédito) contratado por Jalisco es
resultado, principalmente, del anali-
sis de los flujos futuros de la estruc-
tura estimados por HR Ratings bajo
escenarios de estrés ciclico y estrés
critico.

Este dltimo andlisis determind una
Tasa Objetivo de Estrés (TOE) de
95.0% (vs. 94.8% a la obtenida en
la revision anterior). El porcentaje
asignado para el pago de crédito es
de 10.0% del Fondo General de Parti-
cipaciones (FGP) que le corresponde
mensualmente al Estado.

De acuerdo con nuestras proyeccio-
nes de flujos, el mes de mayor debi-
lidad es noviembre de 2017 con una
razon de cobertura del servicio de la
deuda esperada de 14.0x (veces).

El escenario de estrés ciclico in-

corpora un estrés sobre el Ramo
28 nacional, estatal, el FGP estatal,
asi como la tasa de interés de refe-
rencia y el Producto Interno Bruto
(PIB) nacional. La TOE obtenida de
95.0% indica que los ingresos corres-
pondientes al pago de este crédito
podrian disminuir 95.0% mads en un
periodo de 13 meses respecto de los
flujos sujetos a estrés y seguirian
cumpliéndose las obligaciones de
pago del crédito.
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De acuerdo con nuestra metodolo-
gia, el calculo de la TOE supone el
uso del fondo de reserva de tal ma-
nera que se podria garantizar su re-
constitucion posterior al periodo de
estrés critico. La calificacién quiro-
grafaria vigente del Estado de Jalis-
co es HR A con Perspectiva Estable,
y al estar por arriba de HR BB+ y de
acuerdo con nuestra metodologia,
esto no tuvo un impacto negativo en
la calificacion del crédito.




