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Sin impacto calificacion de Arca Continental

La agencia estima que esta transaccion no tendria un cambio material en el perfil financiero de Arca

Continental

Las calificaciones de Arca Continental, S.A.B. de C.V. (Arca Continental) no se impactaran de manera
inmediata después anunciar que firmo una carta de intencion con The Coca-Cola Company (KO) y Coca-Cola
Bottling Company UNITED para operar la franquicia de embotellado en algunos territorios de Estados

Unidos, opina Fitch Ratings.

La agencia estima que esta transaccion no tendria un cambio material en el perfil financiero de Arca

Continental ya que se ejecutara mediante intercambio de acciones.

En términos operativos, Fitch considera que el acuerdo fortaleceria la posicion de negocio de Arca
Continental al expandir su presencia geografica en territorios contiguos. También tendria acceso a ingresos
en monedas fuertes, se posicionaria como un embotellador importante en términos de escala en Estados
Unidos y reforzaria su importancia estratégica como socio de KO.

Aun asi, la calificadora estara cautelosa de las condiciones operativas y de mercado en estos territorios al
considerar que las preferencias de los consumidores se han vuelto méas consientes en temas de salud en
relacion a las bebidas, asi como a la posibilidad de una subordinacién estructural de la deuda a nivel del

holding Arca Continental.

EL ACUERDO

> ArcaContinental operara 11 plantas de produccién de las cuales nueve se ubican en El Paso, Dallas, Fort
Worth, San Antonio, McAllen, Abilene and Nacogdoches y dos en Houston. Las otras dos estan en Oklahoma.
> Coca-Cola Bottling Company UNITED se convertira en socio de las operaciones de AC Bebidas en EU
mediante una participacion accionaria minoritaria a través de una alianza estratégica (joint venture) al

contribuir sus territorios en Oklahoma.



