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Negocios

Emisiones a la baja en AL y se eleva riesgo

Por Angeles Aguilar

a ni llorar es bueno... y
es que optimismo aparte,
hastaahora el 2016 hasido
un ano que se antoja para

el olvido.

En AL la inestabilidad derivada de la
caida en el precio de las materias primas,
el aumento de la tension politica y la incer-
tidumbre en torno al movimiento de tasas
en EU y Europa, llevaron a crecimientos
acotados y caidas para la mayoria de las
economias de la region.

Al detalle, el Fondo Monetario Interna-
cional estima que en este afo AL podria
tener una contraccién cercana al 0.6%. En
esa tesitura, Venezuela podria cerrar 2016
con una baja del 10%, Brasil del 3.3% y Ar-
gentina del 1.8 por ciento.

Por su parte Chile tendra un pirrico
avance del 1.7%, al igual que México con
un 2 por ciento...

Malas notas... Ante el enfermizo
panorama, las calificaciones credi-
ticiastampocohansidolasmejores.
Martina Gallardo, especialista de la firma
Moody's que comanda Alberto Jones,
apuntaqueenesteafo seobservéunmayor

deterioro en las evaluaciones de las empre-
sas que operan en la region.

Al detalle, en los primeros 9 meses del
ano se dieron en total 54 bajas de califica-
cién y sdlo 17 alzas.

Ademas, desafortunadamente la vola-
tilidad seguira presente en los proximos
meses, dados los procesos de politica in-
terna por los que atraviesan Argentina y
Brasil y los ajustes presupuestales en Mé-
xico que podrian afectar a companias del
sector de construccion y mineria.

En este sentido no se descartan nuevas
bajas en la recta final del afo, con lo que
2016 seria el peor afio en materia de bajas
desde 2010...

Timido atrévete... Deigual forma

en lo que hace a emisiones habra

que reconocer que bolsas de la re-
gion han estado masbien apagadas.

Si bien al tercer trimestre del ano, las
emisiones de alto rendimiento en AL
ascienden a 17 mil millones de dolares,

“cifra historica”, la realidad es que de
eliminar la participacién de la brasilefia
Petrobras, apenas se alcanzaron los 8 mil
millones de délares, su menor nivel en los
tltimos 5 afios.

Ademas, en 2016 s6lo 11 compaiiias han
llegado al mercado, en comparacién con
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las 17 que lo hicieron en 2015 y las mas de
20del 2014.

En tanto que la calidad de las emisio-

nes han caido. Aquellas con calificacion
“A” practicamente fueron nulas, mientras
que las de grado “B” pasaron del 12% al
74% del total vs. el 2015.

De cara al 2017 no se descartan nuevos
sobresaltos relacionados con el precio de
los commeodities y la politica interna, asi
como un acotado dinamismo econémico
en la regién, con le que se proyecta que
en AL la actividad bursatil sera timida el
préximo afio. En ese sentido, la calidad de
las emisiones podrian sostener su actual
deterioro. Oh oh...
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Uy que mello... A pesar de que el 2

de noviembre es feriade en el pais

por el Dia de Muertos, la pentiltima
reuniénde Fed en EU podriagenerar sorpre-
sas sobre el tipo de cambio.

Si bien se anticipa que la tasa de refe-
rencia de ese pais se mantendra sin cam-
bios, un lenguaje mas restrictivo podria
depreciar nuestra moneda hacia los 19.20
pesos por dolar. Asi que escalofriante Dia
de Muertos...
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