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Inversiones de canadienses

La Cámara de Comercio de Canadá 
en México (CanCham) mandó una 
carta al presidente Enrique Peña 
Nieto donde las empresas mineras 
de ese país con operación en terri-
torio nacional acusan debilidad 
en el Estado de derecho y la falta 
de apoyo de las instituciones para 
que mantengan sus inversiones.

En el documento describen que 
los esfuerzos realizados por la Se-
cretaría de Economía para atraer 
inversiones pierden efectividad 
cuando los mineros canadienses 

se enfrentan a un clima complejo 
para la conducción de los negocios. 

“La realidad que se vive en Méxi-
co ha hecho que el país bajara del 
número 24 al 37 en el ranking glo-
bal de percepciones de inversión 
del Instituto Fraser para 2016”, 
destacaron.

Voceros de la empresa confir-
maron a El Financiero que Presi-
dencia aún no responde la misiva.

Refieren que también hay incer-
tidumbre jurídica en temas de te-
nencia de la tierra, pero también 
padecen de condiciones fiscales 
cada vez más desfavorables, pues 
dicen que sus empresas sufren de 
una política de recaudación agre-
siva del SAT, con el número de au-
ditorías en aumento.
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Finanzas públicas

El gasto público en inversión físi-
ca ha mostrado tendencia a la baja 
desde el año pasado, luego de que 
se anunciaran recortes al gasto pú-
blico en 2015. 

De enero a septiembre de este 
año, se invirtieron 12.7 por ciento 
menos en términos reales en obras 
como puentes y carreteras. En el 
mismo periodo, pero del año pa-
sado también se registraron caídas 
de 7.6 por ciento, respecto a 2014, 
cuando al cierre del tercer trimes-
tre en 2013 se había registrado un 
crecimiento de 20.1 por ciento. 

Durante todos los meses de 
2016, a excepción de agosto, se 
han registrado índices a la baja. 
En 2015 se registraron bajas, con 
respecto a 2014, desde mayo.   

Especialistas señalaron que la 

baja en la inversión física es 
un reflejo de los recortes pre-
supuestales que se han dado 
desde enero del año pasado, 
además de la eliminación de los 
incentivos para la inversión que 
se aprobó con la reforma tribu-
taria de 2013.  

“Estamos viendo las reduccio-
nes en la inversión física y está 
confirmado que el próximo año, 
en el paquete, el gasto de capital 
de gobierno va ser menor que 
el gasto por el pago de intere-
ses por deuda pública”, refirió 
Gabriel Pérez del Peral, profe-
sor-investigador de la Escue-
la de Gobierno y Economía de 
la Universidad Panamericana. 

De enero a septiembre de este 
año, la inversión física fue por 

Inversión del gobierno acelera baja

Equivale la 
inversión física 
del gobierno 
respecto al gas-
to de servicios 
personales en 
nueve meses

72 por 
ciento

El análisis del crecimiento de la eco-
nomía mexicana no debe limitarse 
al avance que tuvo el PIB en el tercer 
trimestre del año, si bien superior al 
esperado por el mercado.

Según la estimación oportuna del 
INEGI, la actividad económica en 
México creció 2 por ciento anual en 
el periodo julio-septiembre de 2016, 
con cifras originales.

El consenso de analistas en una 
encuesta de Bloomberg esperaba un 
avance de 1.7 por ciento.

Pero es el menor crecimiento desde 
el segundo trimestre de 2014.

Además, al compararse con el 
trimestre previo hay una evidente 
desaceleración, pues en el periodo 
abril-junio el PIB creció 2.5 por ciento 
anual.

El problema es el bajo crecimiento 
histórico, lo que, parafraseando al 

presidente Enrique Peña, es una 
manera de ‘joder a México’.

La economía mexicana crecerá 
alrededor de 2.1 por ciento en 2016, 
según la previsión del mercado.

Esa cifra coincide con el crecimien-
to promedio de los últimos 16 años, 
recordó Guillermo Aboumrad, 
director de Estrategias de Mercado de 
Finamex.

El hecho de crecer poco tiene mu-
chas implicaciones para la economía 
nacional.

La calificadora S&P decidió en agos-
to poner en negativa la perspectiva 
de la calificación soberana de México 
por el bajo crecimiento del PIB.

Cuando este reportero le preguntó 
a su analista Joydeep Mukherji 
qué estaba detrás de esa decisión, 
respondió así: “en una palabra, creci-
miento”.

A S&P le preocupa la tasa de creci-
miento de la economía mexicana en 
el largo plazo, es decir en tres a cinco 
años y hacia adelante.

México ha hecho casi todas las 
reformas estructurales posibles para 
mejorar la calidad de la economía, 
pero sólo crece entre 2 y 3 por ciento 
cada año.

Eso es suficiente para mantener la 
estabilidad, pero no para evitar que 
la deuda pública continúe incremen-
tándose.

Para 2017 el consenso de analistas 
recortó su pronóstico crecimiento de 
2.5 a 2.3 por ciento, de acuerdo con la 
encuesta de Bloomberg de octubre.

No obstante, las proyecciones eco-
nómicas para México son demasiado 
optimistas, según BNP Paribas.

Una nota reciente de Bloomberg do-
cumentó el pesimismo de Marcelo 
Carvalho, economista de ese banco, 
quien dice que la economía mexicana 
sólo crecerá 1.5 por ciento en 2017.

En la medida que haya un menor 
crecimiento económico, habrá una 
mayor presión sobre la deuda, pues el 
nivel de ingresos difícilmente aumen-
tará sustancialmente.

Esa es una señal muy clara de que 
hay una posibilidad de deterioro de la 
calidad crediticia de México.

De hecho, Aboumrad advierte que 
una baja de la calificación soberana 
ya está incorporada en los precios del 
riesgo crediticio.

Al analizar los credit default swaps, 
que miden el riesgo de crédito, en 
2014 con una calificación BBB+, la 
que tiene México en la escala de S&P, 
estábamos igual que Perú y Tailandia.

En 2016, el riesgo de crédito de Mé-
xico se disparó y es ya superior al de 
Perú y Tailandia, e incluso al de India, 
que tiene una calificación BBB-.

La posibilidad de una baja en la cali-
ficación soberana en 2017 es muy alta 
por el lento crecimiento de la econo-
mía. Y eso sí es ‘joder a México’
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541 mil 533 millones de pesos, y en 
el mismo periodo del año pasado fue 
por 604 mil 163 millones de pesos.  

 Dainzú Patiño

2013 fue 
el año en que 
se estable-
cieron nue-
vos derechos 
a la actividad 
extractiva, 
lo que ha 
golpeado a la 
inversión

Caída histórica
El gasto en inversión 
pública cayó en 
septiembre 12.7% 
anual en términos 
reales, la mayor 
caída desde 1995. 

FUENTE: SHCP

Var. Real anual %. 
Enero-septiembre 
de cada año.
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