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a campaina de Do-
nald Trump ha sido
disruptiva en to-
dos los sentidos. La
reaccion del mer-
cado ante la victoria electoral
del candidato republicano no
podia ser la excepcion.

En la noche del 8 de noviem-
bre, conforme la tendencia
electoral comenz6 a favorecer
a Trump, los principales indi-
cadores accionarios y divisas
emergentes presentaron cai-
das exacerbadas.

La victoria de Trump no sélo
puso a prueba a los mercados
financieros en México y en el
mundo, sino que incluso orillé
a un recorte de la perspectiva
de expansion del producto in-
terno bruto (PIB) del pais.

Los estrategas de CitiBana-
mex revisaron a la baja el pro-
noéstico de crecimiento de Mé-
xico para 2017 a 1.8 por ciento,
desde el anterior 2.3 por ciento.
El cambio de expectativa obe-
decié a la materializaciéon de
uno de los escenarios de riesgo
que plantearon los analistas
del banco: la improbable vic-
toria electoral del candidato
republicano a la presidencia de
Estados Unidos.

Las consecuencias adversas

La caidadel peso
yrecortesalas

expectativas del PIB

parael 2017 son los
primeros efectos
provocados por la

victoriade Trump en
EU. La SHCP y Banxico
perfilan ajustes para
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combatir la volatilidad

de este escenario evocaron las
declaraciones que realizé6 el
gobernador del Banco de Mé-
xico, Agustin Carstens, a finales
del mes de septiembre cuando
comparé el triunfo de Trump
con un huracin grado cinco
para la economia mexicana.
SIn embargo, pese al tono
apocaliptico expresado por

INDIGO.COM JUEVES 10 DE NOVIEMBRE 2016

una de las autoridades econé-
micas mas relevantes en Méxi-
co, Citibanamex considera que
aun hay espacio para tomar
acciones de politica econémi-
ca que contengan este riesgo.
Entre las medidas que se en-
cuentran dentro del marco de
posibilidades de la Secretaria
de Hacienda y del Banco de

México estan la activaci
lineas de instrumentos swap
con la Reserva Federal, el uso
o ampliacion de la linea de cré-
dito flexible que mantiene el
pais con el Fondo Monetario
Internacional (FMI), asé6 como
intervenciones de la Comision
de Cambios..

En ese sentido, el banco refi-

. que la primera medida sig-
caria la acciébn mas viable
en esta coyuntura, dado que
podria proveer de liquidez al
mercado de renta fija, emulan-
do el programa implementa-
do durante la crisis global de
2008.

“Para nosotros, tal opcion
es razonable, dado que ayuda



_

\_ a enfrentar importantes retos
‘.,de estabilidad financiera, que
ahora pasan a primer plano”,
afirmaron analistas de CitiBa-

namex.

En ese sentido, se comparé
la situacién actual con otros
choques recientes como los
efecto derivados de la salida de
Reino Unido de la Unién Euro-

pea (Brexit). La diferencia resi-
de en que, ahora, existe un ma-
yor riesgo de caer en recesion.

Por otra parte, los analistas
de Citibanamex mencionaron
que el Tratado de Libre Co-
mercio de América del Norte
(TLCAN) sera “el elefante en
el cuarto” de la relacion bila-
teral. Al respecto, agregaron

que el gobierno mexicano po-
dria evaluar alternativas como
la transformaciéon del TLCAN
en una unién aduanal con un
mayor control migratorio en
la frontera sur de México, de
modo que el pais permanezca
dentro y no fuera de una Nor-
teamérica que, eventualmen-
te, sera mas proteccionsita.

VENTA/SELL

e
La caiificadora Fitch Ratings advirtié de un debilitamiento mayor de la
moneda mexicana frente al dolar.

Margen
de maniobra

ste argumento fue
suscrito por el direc-
tor del Instituto para
el Desarrollo Indus-
trial y el Crecimiento Econé-
mico (IDIC), José Luis de la
Cruz Gallegos, quien sostuvo
que existe la necesidad de re-
plantear la estrategia de poli-
tica econémica. Sefalé que
una propuesta latente es la de
apoyar el contenido nacional
mediante un programa de ex-
pansion del gasto ptiblico.

En ese sentido, de la Cruz
aseguré que si existe margen
de maniobra siempre que se
elabore una estrategia de politi-
ca econémica propositiva, don-
de se recupere la interaccién
con el sector privado mexicano
y se genere un gasto ptiblico
eficaz, orientado a elevar la
competitividad.

“Parte de ello se logra au-
mentando el contenido nacio-
nal de las compras de gobierno,
de poco sirve tener un presu-
puesto que alcanza 4.9 billones
de pesos, si su ejercicio termina
favoreciendo las importacio-
nes”, preciso.

Agrego que México terminé
pagando la factura por haber
subestimado el triunfo del re-
publicano.
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Para

' nosotros,

tal opcion
(subasta swap)
esrazonable,
dado que ayuda
aenfrentar
importantesretos
de estabilidad
financiera, que
ahorapasana
primer plano”

CitiBanamex

Durante la sesion de ayer, el
stiper doélar regresé, y la pari-
dad cerré en 20.20 pesos por
ddélar en ventanillas bancarias.

Finalmente, el director del
IDIC dijo que la leccién de la
jornada electoral de Estados
Unidos es que México debia
tener un plan de contingen-
cia sélido para no improvisar,
dada la magnitud de la inte-
rrelacion y dependencia que
representa la relacién con Es-
tados Unidos.
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pesar de la volatili-
dad, la calificadora
Fitch Ratings rea-
firmé la calificacion
crediticia de la deuda sobe-
rana de México en BBB+, con
perspectiva estable.

La agencia calificadora dijo
que la campaiia electoral oca-
siond volatilidad en el peso, la
cual se prevé que continuara.
La divisa mexicana se depre-
cio ayer y es posibilidad que
haya un debilitamiento ma-
yor.

Por su parte, México ha
abordado el impacto poten-
cial del mercado financiero,
ya que el Banco de México in-
crementoé durante el presente
afo las tasas de referencia en
150 puntos base, lo cual inclu-
ye el alza de 50 puntos base
en septiembre.

También se aumenté la li-
nea de crédito flexible a dos
afos con el FMI, en alrededor
de 21 mil millones de délares,
a un total de 88 mil millones
de dolares. La medida provee
una proteccion contra salidas

El Banco de México incremento durante el 2016 las tasas de referencia en
150 puntos base, lo cual incluye el alza de 50 puntos base en septiembre.

desordenas de capital y vola-
tilidad de mercado severa.
Fitch Ratings afadié que
como apoyo a la confianza
del inversionista, el gobierno
mexicano esta apuntando a
un superavit primario del sec-
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tor publico de 0.4 por ciento
del PIB para el siguiente aio,
que seria el primero desde
2008.

En julio pasado, la agencia
financiera afirmo la califica-
cion de México en BBB+; con

4%

del PIB
es el superavit primario
esperado para 2017

perspectiva estable, cuando
también advirtié que el dete-
rioro de los vinculos econémi-
cos, comerciales y financieros
con Estados Unidos presiona-
ria el perfil crediticio sobera-
no de México.

“Fitch monitoreara la evo-
lucion de estos riesgos, la
efectividad de las politicas
con las que las autoridades
respondan, y las implicacio-
nes para el crecimiento de
México”, destaco.

También evaluara el efecto
sobre las finanzas publicas,
y trayectoria de deuda, y las
cuentas externas.

Por ultimo refirié que un
crecimiento débil y un dete-
rioro en la dinamica de deuda
publica serian negativos para
las calificaciones de México.

crecimiento

8%

crecera la economia
mexicana en 2017, segun
el prondstico revisado

a la baja por CitiBanamex

A su vez, Moody’'s advir-
ti6 que habria una desace-
leracion en las remesas que
envian mexicanos al pais, al
calificar el resultado electoral
“bastante negativo”, para Mé-
xico, de acuerdo a Reuters.

Lo anterior porque las pro-
puestas proteccionistas de
Trump afectara la actividad
manufacturera, que es vital
para paises de la regién.

Jaime Reusche, Vicepresi-
dente y analista senior de la
agencia calificadora declaré a
Reuters que no planea cam-
biar las calificaciones credi-
ticias o perspectivas sobre
los soberanos latinoameri-
canos, luego de la sorpresiva
victoria de Trump, en la elec-
cion presidencial de Estados
Unidos.



