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Los efectos de Trump

Donald Trump manejd una campa-
fia en donde su polftica exterior, de
comercio y migratoria han generado
miedo en el mundo, especialmente
en México. Al ganar las elecciones se
abren varias posibilidades. Primero,
puede que laretdrica en contra del
TLCAN y de las empresas que tienen
operaciones en el exterior haya sido
sdlo una estrategia. Otra posibilidad
es que realmente quiera aplicar lo
que dijoen campafia, lo cual afecta-
ria seriamente a la economia mexi-
cana.

Cabe destacar que las exportacio-
nes de México representan alrededor
de 25 por ciento del PIB y que apro-
ximadamente el 75 por ciento tienen
como destino Estados Unidos. Por lo
anterior, el comercio es de especial
importancia para el erecimiento eco-
nomico y la generacion de empleos
del pafs. Si Trump impone el arancel
de 35 por ciento que dijo en campa-

fia para los articulos provenientes de
México, entonces las exportaciones
de nuestro pais caerian alrededor del
12 por ciento (aun y cuando se asu-
me que no se traslada al precio todo
el arancel). Con esto el PIB caeria casi
3 por ciento. Lo anterior sélo serfael
efecto directo, ya que existen otros
efectos, como la cafda en la inversién
extranjera directa (este afo acumu-
la 11 por ciento de caida por las in-
versiones que no han llegado porla
incertidumbre respecto al proceso
electoral de EU) por el desincentivo a
producir desde México. Con la caida
en la IEDyen las exportaciones tam-
bién se generarian externalidades
negativas que son interminables, de-
bido ala correlacién que laeconomia
de México tiene con EU.

Cabe destacar que en otras re-
cesiones el PIB ha caido cerca de
6 por ciento en México, pero se ha
recuperado via mayores exporta-

ciones por las depreciaciones del
peso. En el caso de las medidas de
Trump esta posibilidad de recu-
peracion no existiria. Por supues-
to que existen otros mercados,
pero la cercania con Estados Uni-
dos hace mis baratos los costos de
transporte.

Al hacerse evidente que Trump
llevaba la delantera en los votos,
el tipo de cambio fue el primero
en reaccionar al subir a un nue-
vo méximo histdrico de 20.8 pe-
sos ¥y la posibilidad de que cumpla
las amenazas que dijo en campafia
pueden levar a la paridad peso-
délar a nuevos mdximos histéricos
este mismo afio. De hecho, Fitch
Ratings anuncié en un comunica-
do que la victoria de Donald Trump
como presidente de Estados Uni-
dos aumenta la incertidumbre en la
economia mexicana, asi como in-
crementa los riesgos a la baja para
el crecimiento econdmico.

‘También es de esperarse que si la
economia mexicana se ve seriamen-

te afectada pueda darse una mayor
salida de capitales. Este afio han sa-
lido alrededor de 4 mil millones de
dolares y se estima que sin incenti-
vos podrfan salir hasta 35 mil mi-
llones, sobre todo sialguna de las
calificadoras recorta la calificacion
crediticia de la deuda soberana de
México.

Ante la posibilidad de salida de
capitales y como consecuencia del
aumento en el tipo de cambio es al-
tamente probable que el Banco de
México suba su tasa de referencia en
el anuncio de la siguiente semana y
que el siguiente ano acelere el incre-
mento si se dan efectos de traspaso
de las depreciaciones hacia la infla-
cién.

En resumen, el escenario parael
2017 no es tragico, pero si de mucha
incertidumbre y de condiciones difi-
ciles que pueden llegar a convertirse
en una erisis si no se maneja adecua-
damente.

La autora es economista en Jefe de Grupa Financien
BASE y profy de ia en ol Tec de M,




