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;Qué debe hacer México
frente a Trump? I. Economia:

corto plazo

Cumplir con lo acordado para 2016 y 2017 son condiciones
indispensables para la credibilidad del nuevo secretario de
Hacienda. Con hechos, no solo con palabras, el gobierno de
Pena debe mandar sefiales muy claras que se estd tomando

en serio la victoria de Trump

on muchas las amenazas que

enfrenta México con el nuevo

gobierno estadunidense que

encabezard Donald Trump.

Podemos, por lo pronto, agru-
parlas en dos: las econémicas y ml-
gratorlas. Las primeras son las que nos
afectardn mds a los mexicanos que vi-
vimos en territorio naclonal. Las segun-
das les pegardn a los connaclonales que
viven en Estados Unldos, tanto los que
ya tlenen la cludadania como los Indo-
cumentados. Hoy comlenzo una serie de
columnas sobre estos temas hablando
delo que hay que hacer con la economia
en el corto plazo.

Lo proritario es calmar a los merca-
dos financleros. Desde el martes por la
noche en que comenzd avislumbrarse la
victoria del republicano, el peso empe-
z6 adevaluarse. De estarse cotizando en
18.20 pesos por dolar, el viernes cerrd en
alrededor de 2L00. Se trata de una de-
preclacién muy rdpida de mds del 15%.
La Bolsa Mexicana de Valores, por su
parte, cayd 7.2% en tres dias. Las curvas
de rendimlentos de los bonos mexicanos
se ha desplazado en su totalidad hacla
arriba seftalando un Incremento en las
tasas de Interés de mds de clen puntos
base. El nerviosismo y pesimismo estd a
flor de plel.

Corresponde al goblerno utilizar la

politica monetarla y fiscal para revertir
esta situaclon. No alcanza, como hasta
ahora han hecho la Secretaria de Ha-
clenda y el Banco de México, con decir
que las varlables fundamentales de la
economia estin solidas. Todo el mundo
sabe, y asf lo estdn apuntando los merca-
dos, que el banco central subird las tasas
de Interés para evitar una mayor deva-
luacion del peso que ponga en peligro el
objetivo de Inflacién anual. ;Para qué,
ENtonces, esperarse?

Banxico yHacienda
deben dar certidumbre
alos mercados.

Supongo que las autoridades mo-
netarlas estin dejando que los especu-
ladores tomen gananclas y pérdidas y,
una vez liquidados los cortos, el tipo de
cambio encuentre un nuevo precio de
equilibrio. Pero, entre mas espere Banxi-
co, mds podria crecer el nerviosismo y,
por tanto, la depreclacion de la mone-
da naclonal. En todo caso, esta semana,
cuando se retina la Junta de Gobierno de
Banxico, se prevé un Incremento Impor-
tante de las tasas mexicanas, posible-
mente de mds de un punto porcentual
(clen puntos base) de la referenclal que

Comqnicaqi(’m
Financiera

se encuentra en 4.75 por clento. El au-
mento de las tasas Inevitablemente afec-
tard el consumo privado Interno, motor
fundamental del crecimlento econdmico
actual. Esto a la postre significara que el
Producto Interno Bruto (PIB) no crecerd
lo que se esperaba para el aflo que en-
tra (entre dos y tres por clento). Niyen-
do a ballar a Chalma se va a cumplir ese
pronostico al incrementarse de manera
sustancial las tasas de interés naclona-
les, a menos que el nuevo goblerno de
Trump se eche para atrds, pronto, con
su promesa de renegoclar o suspender el
Tratado de Libre Comerclo de América
del Norte.

Si partimos de la premisa de que en
2017 habra menos crecimiento econo-
mico en México, la Secretarfa de Ha-
clenda tendrd un problema para cumplir
la meta de un superavlt flscal primarlo
equivalente al 0.4% del PIB el afio que
entra. Es una cuestldn aritmeética: sl se
hace mds chiquito el denominador, pues
hay que reduclr el numerador para ob-
tener el mismo resultado. Haclenda, por
tanto, tendrd que recortar el gasto publi-
co que la Cimara de Diputados autorizé
la semana pasada. Y, desde luego, ten-
drd que cerrar este afto de acuerdo alo
anunclado: no gastar mds dinero que
el autorizado, como desgracladamente
sf ha ocurrido durante los tres primeros
afios de esta administracidn.

Cumplir con lo acordado para 2016
y 2017 son condiclones indispensables
para la credibilidad del nuevo secreta-
rlo de Haclenda. Con hechos, no sélo
con palabras, el goblerno de Pefia debe
mandar seflales muy claras que se estd
tomando en serlo la victoria de Trump.
Tiene que actuar de maneraresponsable
en el corto plazo para calmar el nervio-
sismo de los mercados y tratar de rever-
tir el pesimismo. Recordemos que las
calificadoras estin muy pendientes del
desarrollo del gasto publico para ver sl
degradan o no la calificacion a la deuda
soberana (en agosto, Standard & Poor's
bajé la perspectiva de dicha callficacion
de “estable” a “negativa’).

Esta semana serd determinante para
ver sl Banxico y Haclenda hacen lo que
tienen que hacer para dar certidumbre a
los mercados, condiclon absolutamen-
te necesarla para comenzar a hablar de
las acclones econdmicas en el media-
noy largo plazo frente a la triste realidad
de?:;vlctorla de Trump en Estados Unidos.
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