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LA CALIFICACION BAJO A “BB-(MEX)”

Nuevo deterioro
financiero en Ver

Uno de los fundamentos de Fitch fue el
incremento subito del pasivo circulante

Redaccion
EL ECONOMISTA

FITCH RATINGS bajé a “BB-(mex)”
desde “BB+(mex)” la calificacién de
la calidad crediticia de Veracruz y
la mantuvo en observacion Negati-
va; ademds, ajusto las calificaciones
especificas de los financiamientos
bancarios y emisiones bursatiles que
integran ladeuda directadel estado.

Labaja en la calificacion refleja el
nuevo deterioro en su posicion de li-
quidez derivada de un incremen-
to subito en su pasivo circulante, ast
como prdcticas administrativas dé-
biles que se reflejan en atrasos en la
entrega de los fondos del Ramo 28 y
Ramo 33 a sus municipios, en com-
binacién con inconsistencias en los
registros contables respecto al pasi-
vo circulante; este ultimo mantiene
una tendencia alcista al tercer tri-
mestre del 2016.

Laobservacion Negativaenlaca-
lidad crediticia, de acuerdo aun co-
municado de la calificadora envia-
do a la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV), evidenciala probabilidad al-
ta de recurrir al uso de crédito ban-
carios de corto plazo derivada de las
métricas de liquidez muy débiles en
combinacién con un pasivo circu-
lante muy elevado que, al tercer tri-
mestre de este afio, representa 1.11
veces el saldo insoluto de la deuda
de largo plazo.

Al 30 de septiembre del 2016, Ve-
racruz registré un pasivo circulante
de 46,398 millones de pesos, lo cual
refleja un crecimiento de 2.64 veces
respecto a junio pasado y de 3.60
respecto al cierre del 2015.

“Lo anterior comparado con el
nivel registrado durante el mismo
periodo del 2015 (3,469 millones)
tuvo un incremento subito que, de
acuerdo con informacion de la Se-
cretaria de Finanzas y Planeacion
del estado, se explica por la valida-
cion y depuracion de las cuentas de
orden. Por su parte, en el estado de
posicion financiera se registra ba-
jo el activo no circulante como otras
cuentas bancarias por aclarar con
cargo de la Tesorerfa por un monto
de 31,942 millones”.

Fitch asegurd que la inconsis-
tencia y falta de credibilidad en la
informacion financiera continian
presionando el riesgo crediticio del
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Asimismo, resalta que en lama-
yoria de los créditos bancarios con-
tratados por la entidad y las emisio-
nes colocadas en el 2012 (VERACB
12, VERACB12-2y VERACB12U), se
estipula una restriccion relacionada
con el pasivo circulante, 1a cual limi-
tael pasivo de corto plazo a partir del
cierre del ejercicio del 2013 y hasta
que se liquiden la totalidad de los fi-
nanciamientos a un monto maximo
de 800 millones de Udis (4,408 mi-
llones de pesos).

“De acuerdo con el avance al
tercer trimestre del 2016, el esta-
do contintia incumpliendo con es-
te compromiso financiero, por ello
se activo el evento preventivo de la
emision mencionada que fue dis-
pensado por 12 meses por la Asam-
blea de Tenedores”, informo la
agencia.

Al 30 de septiembre de este afio,
los compromisos financieros de Ve-
racruz (excluyendo la parte muni-
cipal) ascendieron a 41,529 millo-
nes de pesos, compuesta por 29,101
millones en 16 créditos bancarios y
12,428 millones en cinco emisiones
bursdtiles.

Todos los créditos, salvo el de Ba-
nobras-Fafef, tienen como fuente de
pago un porcentaje del Fondo Gene-
ral de Participaciones que le corres-
ponden a Veracruz, recurso que se
transfiere directamente de 1a Teso-
rerfa de la Federacion a los fideico-
misos correspondientes.

“Durante €l 2015, la gestién y ad-
ministracion del estado de Veracruz
mostro practicas débiles que restan
credibilidad y generan incertidum-
bre hacia el desempefio financiero
de la entidad en un contexto finan-
ciero de incertidumbre alta a nivel
nacional e internacional”.
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