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Finanzas en B.C. con mas presion; Fitch advierte
sobrerecortes al gasto en estados

nible en 2017

Urge tener un balanc

supuestario soste

Por Oscar Tafoya
@oscartafoya

As presion tendra Baja California debi-

do a su alto nivel de endeudamiento

vy el deterioro de su calificacién cre-
diticia, al entrar a Ley de Disciplina Financiera
para los Estados v Municipios (LDF), va que
Fitch advirtié que el contexio econdmico ad-
verso que se enfrenta, presionaria a los estados
3 Fecortar SUs gastos para el prooims ano.

A través del reporte Expectativas para 2017 del
Sector Subnacional en México, Fitch prevé que
una situacidn econdmica desfavorable, como
la prevista para 2017, afectaria el desempeno
presupuestario de los gobiernos locales vy re-
gionales (GLRs).

Cabe recordar que la situacion de las finanzas
en Baja California es complicada debido al in-
cremento de mas de tres mil 400 millones de
pesos que ha registrado en el periodo de Fran-
cisco Vega, lo gue ha llevado a Moody's a ba-
jar la nota crediticia a Ba2/A2 mx desde Baad/
Aa3 mx, manteniendo la perspectiva negativa.
Ademas, Fitch también degradd la calificacian
y sefald sobre especulaciones en la adminis-
tracian.

Sefalamientos Fitch

El documento de la agencia menciona lo si-
gLl erbe:

En los Criterios Generales de Politica Econd-
mica (CGPE) del Paguete Econdmico 2017 que
presentd la SHCP al Congreso de la Unidn, se
anticipa que el entorno econdmico para Méxi-
co continuard adverso en 2017, Particularmen-
te, destacan aspectos relacionados con un cre-
cimiento econdmico limitado, un incremento
en las tasas de interds, un precio en el petréleo
con altibajos y una produccion menor del cru-
do mexicano.

La LDF se aprobd en 2016, como parte de la
reforma constitucional en materia de respon-
sabilidad hacendaria de las entidades federa-
tivas y municipios en México. Fitch opina que
la reforma y las regulaciones relacionadas
fortalecen e marco institucional en el gue se
desenvuelven los GLRs. Mo obstante, observa
que la LDF enfrenta retos importantes en su
aplicacidn para estos v el resto de los actores
involucrados.

La agencia opina que estos desafios se relacio-
nan principalmente con los procesos nuevos
de contratacién de deuda y gestidn presu-
puestaria. Por lo tanto, aun cuando reconoce
que la implementacion de la LDF podria tener
un impacte positivo sobre el desempeno finan-
clero de los GLRs, este podria observarse hasta
dentro de un mediano plazo, por lo gue Fitch
monitoreard dicha aplicacidn y su efecto sobre
la calidad crediticia de los gobiernos.

Deuda presionara sostenibilidad

Fitch afirma que los aumentos recientes y es-
perados en las tasas de interés presionaran la
sostenibilidad de la deuda de kos GLRs, sobre
todo la de entidades con endewdamiento alto,
generackon baja de Al v calidad crediticia dete-
riorada. Ante la expectativa de gue la Reserva
Federal de los Estados Unidos incrementaria
sus tasas de interés en diciembre de 2016, las
autoridades monetarias mexicanas reaccio-
naron desde septiembre, al elevar, por tercera
ocasidn en el ano, la tasa de interés objetive a
4.75% desde 4.25%.

De manera agregada, las alzas suman 150 pun-
tos base mds que la registrada a finales de 2015
(3.25%). La agencia estima que la tasa objetive
podria llegar a 5.25% en 2017, lo gue significaria
un aumento del costo de la dewda de 61.5%.

En México, la tasa de interés interbancaria de
equilibric (TIEY a 28 dias s la mas empleada
como referencia en las operaciones crediticias
adquiridas a tasa variable. En 2005, la THE pro-
medid 3.32%, subid a 3.94% al primer semesine
de 2016 (1516) v, una semana después del cam-
bio en la tasa objetivo, alcanzd 5.09%.

Estos ajustes se reflejan de manera parcial en
la tasa de interds promedio penderada (TIPP)
que estima la SHCFP, la cual representa el cos-
to promedio de las obligaciones financieras
contraidas por los GLRs y entidades del sector
piblico subnacional (ESPs). En 2015, la TIPF
fue de 5.45% v, al 1516, aumentd a 5.96%. Fitch
considera positive que los financiamientos
contratados por kos GLRS tengan contratos de
cobertura de tasa de interés o instrumentos
derivados para mitigar el riesgo de incremen-
tos mayores en la tasa de referencia.



Comportamiento de deuda poblica por entidad
federativa.Periodo Dic/13 vsJun/16
(Millones de pesos)

Nuevo Ledn
CDMX
Sonora
Quintana Roo
Baja California
Veracruz
Tamaulipas
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Chiapas
Sinaloa
Jalisco
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