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PARA EL 2017 PREVE UNA EXPANSION DE 1.9% DESDE 2.5%

Moody’s ve menor crecimiento
de Meéxico; reduce su estimacion

La incertidumbre de los efectos de una posible revision del TLCAN, un bajo precio del petréleo,
el recorte al gasto publico, los riegos; altos niveles de deuda lo hacen mds vulnerable a pérdida de confianza

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA AGENCIA calificadora Moody’s
destaca que el contexto economi-
co para México es poco favorable, y
recorta su prevision de crecimien-
to para la economia desde uno que
estarfa “entre 2y 3%” aunode1.9
por ciento.

Esta prevision, que plantea en
sureporte Perspectiva Global Ma-
cro 2017-2018, se encuentra por
debajo del prondstico revisado
por el Fondo Monetario Interna-
cional (FMI) que estd en 2.1%, y
que es la misma tasa que el mer-
cado estima de crecimiento pa-
ra México, segun la consultoria
FocusEconomics.

Dentro del andlisis, se puede
leer: “Paises como México, que es-
tdn integrados ala cadena de abas-
tecimiento estadounidense, son
particularmente vulnerables ante
el riesgo de deterioro de acuerdos
comerciales”.

En campafa rumbo a las elec-
ciones presidenciales de Estados
Unidos, el futuro presidente de
aquel pais advirtio que buscaria
la revision de tratados comercia-
les como el de América del Norte y
aseguro que no firmarfa el Acuer-
do dela Alianza Transpacifico (TPP,
por susigla en inglés).

El menor desempeno de la eco-
nomia mexicana estd ligado al
efecto del menor comercio inter-
nacional, del bajo precio del pe-
tréleo, del recorte al gasto publico
y del menor crecimiento esperado
para Estados Unidos estimado en
2.2 por ciento.

Otros riesgos serian una
desaceleracion en China y el im-
pacto por el alza de tasas de la
Reserva Federal.

BAJO CRECIMIENTO ECONOMICO

La agencia enfatiza que el afio en-
trante se caracterizard por un cre-
cimiento econdmico consisten-
temente bajo que alimentard la
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El triunfo del Donald Trump
llevé a que Moody’s redujera sus
expectativas de crecimiento para
México a 1.9%.

*Tras resultados de elecciones de EU

FUENTE: ELABORACION PROPIA

2.2%

lo que se prevé que crecera
Estados Unidos el proximo ano.

@ El flujo de inversio-

nes probablemente se de-
bilitard en el corto pla-

zo debido al aumento de la
incertidumbre”.
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tension politica doméstica e inter-
nacional, y anticipa que se ejecu-
tardn politicas fiscales expansio-
nistas de impacto negativo en las
finanzas publicas globales.

“Aunque una mayor inversion
publica en infraestructuras podria
estimular la demanda a corto plazo
y aumentar €l crecimiento poten-
cial a largo plazo, muy pocos pai-
ses soberanos pueden darse el lu-
jode asumir mds deuda sin incurrir
en cierta pérdida de solidez crediti-
cia”, advierte.

En el andlisis “Perspectiva glo-
bal de soberanos”, dirigido por
Kathrin Muehlbronner, se explica
que los altos niveles de deuda entre
los emisores soberanos emergentes
como México los hacen mds vulne-
rables a choques de confianza por
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parte de inversionistas.

Ubican a México como uno de
los 30 emergentes cuyas obligacio-
nes publicas les vulneran a choques
externos.

No obstante, matiza que co-
mo proporcion del Producto In-
terno Bruto (PIB), la deuda exter-
na de México es una de las nueve
mdas manejables pese a haberse
incrementado en una proporcion
de 30 a2100%, en los ultimos cua-
tro afnos.

De hecho, indica que algunos
paises emergentes de Asia ya en-
frentan desde el 14 de noviem-
bre problemas de liquidez para
fondearse.

En sus dos andlisis, que aclaro
que no tienen cardcter de califica-
cién, enfatiza que “atin no se puede

predecir el impacto que tendrdn los
resultados electorales de Estados
Unidos en la direccion de los flujos
de capital”.

No obstante, matiza que estas
previsiones del contexto mundial
empeoran ante la elevada volati-
lidad que ha traido al mercado fi-
nanciero el resultado electoral de
Estados Unidos.

Advierte que este contexto em-
peora para las economias emer-
gentes que ademds “enfrentan
el riesgo adicional de salidas de
capital”.

Y enfatiza que “el flujo de inver-
siones probablemente se debilitard
en el corto plazo debido al aumento
de la incertidumbre sobre la futura
relacion comercial que dirigird Es-
tados Unidos”.

ESTAN EN LA TABLITA

Laagencia advierte que la perspec-
tiva paralas notas de los 136 emiso-
res soberanos calificados por la fir-
ma es negativa en 26% de ellos, en
comparacion con 17% de hace un
afo, proporcion que resulta la mds
altadesde finales del 2012. Esto sig-
nifica que hay una de tres probabi-
lidades de que se les recorte la cali-
ficacién el afio entrante.

“Nuestra perspectiva negati-
va para la solvencia soberana en
el 2015 se basa en nuestra expec-
tativa de un crecimiento continuo
bajo, un cambio hacia el estimulo
fiscal que aumentard la ya altadeu-
da del sector publico y el aumen-
to de los riesgos politicos y geopo-
liticos. Muchos paises soberanos
de mercados emergentes enfren-
tan el riesgo adicional de salidas de
capital.

Entre estos emisores identifi-
cados con la perspectiva Negati-
va, ocho se encuentran en Améri-
caLatina y uno de ellos es México.

El alto numero de panoramas
negativos en la calificacion evi-
dencia los retos que tienen las au-
toridades y hacedores de politicas
parael 2017.



