MEDIO:  MONITOR ECONOMICO : . 7
SECCION: NACIONAL Comqmcac_lon
FECHA. 15 Financiera

FECHA: 15/NOVIEMBRE/2016

Palomeo6 Moody’s créditos
municipales en N.L.

Montermrey, Muevo Ledn,
noviembre 14 (LIEM)

a agencia Moody's de Méxi-

co asignd calificaciones de

Aa2 mx (Escala Naclonal de
México) y Baa2 (Escala Global, Mo-
neda Local) a los créditos munic-
pales FAISM del estado de Muevo
Ledn por hasta 250 millones de
PESOS,

Banobras otorgarad créditos indivi-
duales a los municipios del estado
de Nuevo Ledn, los cuales seran
pagados a través de un fideico-
miso (Banca Afirme) gue recibird
transferencias federales etiguata-
das del Fondo para la Infrasstruc-
tura Socdial Municipal (FAISM). EI
estado de Nuevo Ledn es el origi-
nador del fideicomiso municipal y
gird uma instruccidn imrevocable
a la Tesgreria de la Federacidn
(TESOFE) para que transfiera los
ingresos FAISM directamenta al
fideicomiso.

Los municipios que soliciten
créditos celebraran contratos in-
dividuales con Banobras y se ape-
garan al contrato de fideicomiso.
Los créditos serdn a una tasa de
interés fija v con un vencimiento
maximo a octubre de 2018 El
monto de cada crédito se estable-
cera de acuerdo con el monto del
FAISM disponible a la fecha en la
que se celebre cada contrato in-
dividual De acuerdo con esto, el
monto global de los créditos mu-
nicipales se estimd en MXN 250
millanes.

Lazs calificaciones de Baa2fAa?.
mx asignadas al programa de
créditos FAISM reflejan la calidad
crediticia subyacente del estado
de Nuevo Ledn (Baz2fA2.myx, pers-

pectiva negativa) soportada por
las siguientes mejoras legales y
crediticias:

= La estructura del fideicomiso v
la instruccian imevocable a la TE-
S0FE reducen la probabilidad de
que un municipio interfiera con
los flujos de los fondos. Adicienal-
mente, la naturaleza etiguetada
del FAISM, que puede utilizarse
dnicamente para proyectos de ca-
pital v hasta 25% para servicio de
Ia deuda, limita considerablemen-
te ol incentivo que pudieran tener
los municipios para intentar des-
viar estos flujos para cubrir gasto
corriente en un caso de crisis.

= A diferencia de las transferencias
por participaciones, las cuales
estdn expuestas a fluctuaciones
econdmicas, |as transferencias del
FAISM son mas estables y estidn
menos expuestas a volatilidad. El
nivel exacto de las transferencias
anuales del FAISM se establece
cada ano en el presupuesto fede-
ral.

- Adicionalmente, la Ley de Coor-
dinacidn Fiscal establece gue el
monto de las transferencias del
FAISM disponible para pago de
servicio de la deuda de los muni-
ciplos es el monto mayor entre el
25% de las transferencias FAISM
en un ano determinado o el 25%
del FAISM en el afo en gue se
contrata el crédito. Esto asegura
un piso para los flujos del fidei
comiso. Las transferencias FAISM
tendrian gue caer en mas de 75%
para gque los flujos no fueran sufi-
cientes para pagar el servicio de
deuda.



