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Comunicacion

Financiera

Sube probabilidad de
degradar nota a México

@ Menor crecimiento y servicio de deuda ponen en vilo calificacion
@ Aun con ajuste, el pais va a permanecer en el indice de Citigroup

TLALOC PUGA

—canierageluniversal.com.my

La calificacion de la deucla soberana
dle México esta en riesgo por el menor
crecimiento economico y €l aumento
del servicio de la deuda externa, opi-
nan instituciones financieras.

Laeconomista para América Latina
de la aseguraclora de riesgos crediti-
cios Coface, Patricia Krause, ve mayor
probabilidad de que las calificadoras
clegradlen la nota de Meéxico, tras la
eleccion de Donald Trump como pre-
sidente de Estados Unidos (EU).

Dijo que han sido insuficientes los
esfuerzos para contener el déficit fis-
cal y asi compensar el decepcionante
crecimiento en los ultimos anos y €l
desplome de los petroprecios.

Comento que el resultado electoral
en EUaumentdlapresionsobre el pre-
supuesto del gobierno mexicanoy con
ello, el riesgo de una accion por parte
de las calificacoras.

“Esperamos debilidad de la econo-
mila mexicana a fumro, lo que pueds
FEPIESENAT INENOres ingresos rributa-
rins ¥ asi elevar la probabilidad de un
recorte a la calificacion soberana de
México®, considerd Krause. Coface
preve quela econoimia mexicana crez-
ca 1.6% este ano ¥ 1.5% en 2017

El economista senior de Banore,
Alsjandro Cervantes, dijo que el me-
notr crecimiento de la economia me-
xicana el sipniente afio, aunado al in-
cremento del servicio de la deucla ex-
terna, pueden motivar una reduccicn
en la calificacidon soberana del pais.

Fl peso se seguird depreciando v
mantendra esa trayectona en 2017, lo
que va a elevar el servicio de la denda
como porcentaje del PIR, estima.

Sin embanzo, Cervanies considerd
que el gobiermno va a cumplir la meta
de un superavit primario en 2007, Ba-
norte pronostica que la economia
crezea 2% este ano ¥ 1L1% en 2007,

Para el director de Estraregias de
Mercado  de  Finamex, Guillermo
Aboumrad, hay alta probabilidad de
que rebajen la nota crediticia al pais.

Dijo que si bien el remanente de
operacion de Banyvico corresponcdien-
e al gjercicio 2006 ayudard a reducir 1a
denda publica y compensar el impac-
to de la depreciacion cambdaria en la
revalorizacion de la denda externa, el
riespo del recorte no podra ser rever-
tido porque "la preccupaciin princi-

Riesgo de que la nacién incumpla con el pago de su deuda
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pal sera el crecimiento econdimico”.

Opind que la retdrica de Trump
contrael Tratado de Libre Comercioes
responsable de una disminucion de la
inversion a México v ahora que gand
las elecciones, la incertidumbre va a
continuar sobre si levara a cabo sus
amenazas de renegociar el tratado o
dle aplicar tarifas a industrias.

El 5 de febrero de 2014, 1a califica-
dora Moody's deciclio que México 1e-
nia €] perfil para entrar en €l universo
e paises con calificacion de “A7, lo
que aunaco a tasas hajas a escala in-
termacional, le permitio al gobiemo
colocar deuda a un menor costo,

En ese entonces, la agencia consi-
dleraha que las refonmas estricturales
aprobacas podian concducirauna ma-
WU Inversion v asi aumentar el polen-
cial de crecimiento de la nacidn.

Sin embargo, Moody's decidic hajar
a “negativio” desde “estable” el pano-
rama crediticio del pais el 31 de marzo
de este anio, locual significa que puede
derradar la calificacion en los 24 me-
S0 posterones al anuncio,

Arsumento que Méxicoenfrentare-
s para lograr sus objetivos de con-
solidacion fiscal v de estabilizacion de
sus tasas de endendamiento,

El pasadn 23 de agosto, Stanclard &
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“Esperamos dehilidad de
la economia, lo gue puede
traer menores ingresos
tributarios v elevar la
probahilidad de un
recorte a la calificacion™

PATRICIA KRAUSE
Economista para AL de Coface

“La permanencia de
Mexico en el WGEBI no
deberia estar en riesgo,
los reqguisitos se cumplen™

SERGIO LUNA
Subdirectaor de andlists de CitBanamesx

Poor's baja la perspectiva de la califi-
cacidn de México a "negariva” desde
“estable” por las expectativas de ma-
yor deuda publica, locual implica que
puede degradar la nota “BREE+".

El subdirector de andlisis de CitiBa-
namex, Sergio Luna, oping que “las
condiciones estan en el aire, dada la
cantidad de variables, commo para de-
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cidir sobre la calificacion soberana”.

Reconocia la menor perspectiva de
crecimiento econdimicn, las conse-
cuencias de la depreciacion cambiaria
en la valuacion de la denda externa v
el mayor costo financiero por tasas de
interés mas altas, “lo que puede com-
plicar la dinamica de la deuda”.

“Alcanzar un superavit primario cn
2007 va a ser dificil de complir”, dijo.

En octubre de 2000, México se con-
virticen el primer pais latinoamerica-
no incorporado al World Government
Bond Index (WGRI) de Citigroup.

La aclhesion amplio la base de in-
viersionistas institncionales en deuda
local, aumento la demanda por ins-
trmentos gubettamentales y mejord
las condiciones de liquidez v profun-
didacl del mercadomexicano al contar
con mas inversionistas potenciales.,

Luna dijo que “la penmanencia de
México en el WGERI no deberia estaren
riesgo, porgue los regquisitos se sipuen
cumpliendao”, pues son independien-
tes de la relacion comercial con ELL

“Incluso, auncdgue las agencias mevi-
sen la calificacion de México, los ajus-
fes probablemente no seran al punto
de ponet en riesgn el grado de inver-
sidny porello, el pais puede continuar
dentro del WGET, concluys. @



