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€ EL ECONOMISTA

EN EL 2017 NO SE CRECERIA MAS DE 2%

Triunfo de Trump
resta puntos al PIB de
Mexico: especialistas

El Banxico se reline esta semana; podria ajustar su intervalo
de expansion entre 1.5y 2.5%, desde 2 a 3%, actual
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EN MENOS de dos semanas, desde que se con-
firm¢ el triunfo de Donald Trump en la elec-
cién presidencial de Estados Unidos, 10 co-
rredurias han recortado sus previsiones de
crecimiento para México hacia el afio entrante.

Se trata de HSBC, Santander, Instituto
Mexicano de Ejecutivos de Finanzas (IMEF);
Citibanamex, JPMorgan, CIBanco, Monex,
Moody’sy el propio Goldman Sachs.

El Banco de México (Banxico) podria re-
flejar este nuevo contexto econdmico al re-

cortar el miércoles el rango estimado de cre-
cimiento para el afio entrante, prevé Alberto
Ramos, economista para América Latina en
Goldman Sachs.

En el informe trimestral que divulgard el
banco central el miércoles indicarian, segin
el experto, que el nuevo intervalo esperado de
expansion se encontrard entre 1.5y 2.5% des-
de el intervalo previo de 2 a 3 por ciento.

El ajuste a la baja tomaria en cuenta los
riesgos e incertidumbres del nuevo contex-
to externo, encabezado por las medidas que
asumird Estados Unidos traslas elecciones que
dieron por ganador a Donald Trump, las cuales
son vistas como “obstdculos y fricciones a la
inversion extranjera y el comercio” de México.

De confirmarse la prevision de Goldman
Sachs, el Banxico continuard la tendencia de

METEN TIJERA

La incertidumbre que ha traido, para los inversionistas, el efecto que tendran las politicas
de Trump en México ha motivado el recorte de previsiones de crecimiento para 10 grupos
financieros y corredurfas. Banxico recortard esta misma semana.

ESTIMACIONES DE CRECIMIENTO 2017 (VAR %, ANUAL)

ANTERIOR ACTUAL DIFERENCIA FECHA DE CAMBIO
HSBC 23 17 6 décimas 14-nov
Santander 22 17 5 décimas 14-nov
IMEF 23 11v17 - 14-nov
Banorte 23 11 7 décimas 10-nov
Citibanamex 23 18 5 décimas 10-nov
JPMorgan 22 18 4 décimas 10-nov
ClBanco 23 15 7 décimas 11-nov
Monex Nohabla  15y2 - 11-nov
Moody’s 25 19 6 décimas 14-nov
Goldman Sachs 22 2 2 décimas 15-nov
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recortes en la expectativa para México que
han traido 10 corredurias y consultorias fi-
nancieras desde que triunfé Trump.

De acertar con la estimacion del nuevo
rango de prevision de crecimiento de Banxi-
o, €l intervalo incorporard las nuevas pro-
yecciones ajustadas de los citados grupos
que van desde 1.8% que tienen JPMorgan'y
Citibanamex hasta 1.1% que estima Grupo
Financiero Banorte.

Nur Cristiani, economista para JPMorgan,
considera que las preocupaciones de corto
plazo que estd generando MéExico por su ne-
xo0 comercial con Estados Unidos profundi-
zardn la fase del ciclo econdmico que de por
sivenia deteriordndose.

Ahora, el punto de mayor presion se en-
cuentra en el sentimiento de desconfianza de
largo plazo que estd invadiendo a los inver-
sionistas ante el deterioro del escenario po-
litico, enfatiza.

Ademds, explica que para el 2017, por
tratarse de un afio preelectoral en México,
“existe el riesgo de un movimiento hacia la
izquierda que genere mayor volatilidad e in-
certidumbre para los activos locales”.

LOS EXTREMOS

En el detalle de la informacion que sustenta
los recortes en las previsiones de crecimien-
to, son GFBanorte y CIBanco los que propi-
naron los mayores recortes a las previsiones
de crecimiento.

Esto, al incorporar un ajuste de siete déci-
mas de punto con respecto al dato previo. En
el extremo, el que menos recorte realizd fue
Goldman Sachs, quien resté dos décimas de
punto a su prondstico de crecimiento.

La prictica de realizar proyecciones, tal
como lo ha explicado el Analista Soberano
de Moody’s, Mauro Leos, se ha ido convir-
tiendo cada vez mds en un acto de adivina-
cidn, sobre todo tras la crisis del 2008.

Desde su punto de vista, mds alld de la se-
riedad que incorpora el modelo de cdlculos
economeétricos para llegar a las previsiones,
el contexto de volatilidad e incertidumbre
prevaleciente es €l que dificulta una mayor
certidumbre en las estimaciones.

Fue a fines del 2014 cuando el gobernador
del Banxico, Agustin Carstens, advirtio que
el mismo Fondo Monetario Internacional ha
tenido que ejecutar hasta cuatro revisiones al
afio en sus pronosticos mundiales de creci-
miento, después de la crisis mundial.

3.2%

ES EL CRECIMIENTO

promedio que ha inicio de ano esperaban
los especialistas, para el 2017; ahora la
estimacion esta sobre 2.3 por ciento.

De acuerdo con una revision al detalle de
las previsiones que integra FocusEconomics
para identificar el consenso del mercado
acerca del PIB, esta media estimada de cre-
cimiento ha bajado nueve décimas de punto
desde enero.

Esto significa que al iniciar el afio habia
mds optimismo sobre el desemperio de la
economia en el 2017, una prevision que fue
deteriorandose desde 3.2% promedio que
estimaban creceria el PIB el afno entrante,
a los 2.3 puntos que estiman incrementara
ahora el Producto.

INTERVALOS DONDE CABE TODO

Por primera vez en al menos ocho afnos, dos
grupos financieros del sector privado pre-
fieren generar una prevision de crecimiento
para México en un rango: Monex 'y el IMEF.

El primero dejé su nueva prevision de cre-
cimiento entre 1.5 y 2% para el 2017, mien-
tras que el instituto lo cifra entre 1.1 y 1.7 por
ciento. El Banco de México se queda como el
originador de las expectativas de crecimien-
to en intervalos.

Después de la crisis del 2008 y la recesion
del 2009, el banco central optd por hacer
sus estimaciones sobre la expansion del PIB
€n rangos minimos y maximos, con lo que
aprovecha la experiencia de otro indicador
de amplio seguimiento y objetivo para ellos:
la inflacién. Desde el afio pasado, Banxico
asumio la tarea de ir cerrando el intervalo de
crecimiento estimado conforme se aproxima
el cierre del ano.

La medida de poner un techo y un piso a
las previsiones ha sido utilizada también por
la Secretarfa de Hacienda desde finales del
2014, no obstante que la dependencia utili-
za este indicador como una guia para el cdl-
culo de sus ingresos fiscales, y que para efec-
tos practicos si utiliza una previsién puntual.

Actualmente, el rango expectativa del
gobierno para el PIB del afio entrante se en-
cuentra en 2 a 3%, pero podria ser revisado
estamisma semana.
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