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PREVE QUE EL BANXICO VUELVA A REGISTRAR REMANENTES

Proceso de consolidacion fiscal
estapor concluir: Luis Madrazo

La situacion del pals sera consistente con la que tenia al conseguir la nota crediticia, en el 2014

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EL PROCESO de consolidacion
fiscal esta concluyendo. Llevamos
una reduccion de la deuda consis-
tente y solida, y el superavit que se
lograra en el 2017 es el primer pa-
so, afirmé Luis Madrazo, jefe de la
Unidad de Planeacion Economi-
ca de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Pablico.

Anticipo ademas que el Ban-
co de Mexico generara una utili-
dad suficiente para participarle a
Hacienda “un remanente de ope-
racion que favorecerd a mejorar el
balance del sector publico™.

Durante su participacion en
una conferencia organizada por el
Atlantic Council Adrienne Arsht
Latin America Center, que busca-
ba identificar lo que sigue al resul-
tado electoral de Estados Unidos,
asevero que “el mejor remedio
contra la incertidumbre es la es-
tabilidad, ¥ en ese sentido es en el
que esta avanzando Mexico”.

“Las fuentes de estabilidad en
Meéxico estan en los minimos ni-
veles de inflacion” , enfatizo.

Destaco que los bancos que
operan en nuestro pais mantienen
sus hojas de balance amplias; las
reformas estructurales han dado
un impulso a la economia que ya
se percibe, y “la liberalizacion de
los precios de los energéticos nor-
malizara los flujos de los empresa-
rios y favorecera la distribucion de
laenergia”.

Al término de su participacion,
preciso que de completarse exito-
samente el proceso de consolida-
cion fiscal, la situacion de Mexico
sera consistente con las caracteris-
ticas que tenia al momento de con-
seguir la calificacion, en el 2014.

PRESUPUESTO 2017 FAVORECE
CONSOLIDACION

México alcanzo la calificacion
“A3" en la agencia Moody's en
enero del 2014, unos dias des-
pues de la aprobacion de la refor-
ma energetica, condicion que fa-
vorecio la perspectiva futura de
la situacion financiera del emisor
soberano.

En ese momento, la deuda pa-
blica en su medicion extensa, que
incorpora obligaciones de Pemex,
Comision Federal de Electrici-
dad (CFE) y banca de desarrollo,
representaba 49°% del Produc-

0.2%

DEL PIB
es el superavit primario que se
planted para el siguiente afio.

239,093

MILLONES DE PESOS
sumaron los remanentes del

Banco de México en el 2015, ci-
fra histérica, ante una deprecia-
cién cambiaria de 18 por ciento.

to Interno Bruto (PIB), segiin la
medicion del Fondo Monetario In-
ternacional (FMI). México teniaun
desequilibrio primario equivalen-
te a1.2% del Producto.

Enmarzo pasado laagenciaca-
lificadora Moody’s coloco la no-
ta “A3" de Mexico en perspectiva
Negativa; unaaccionligadaconel
incremento de la deuda piblica,
poco consistente con la trayecto-
ria de crecimiento de la economia.

Para septiembre la agencia
Standard & Poor’s tambien cam-
bio a Negativa la perspectiva de
la calificacion de México, que es
“BBB+”, con un razonamiento si-
milar al de Moody’s.

De acuerdo con el FMI, Mexi-
co alcanzara un superav it prima-
rio equivalente a 0.2% del PIB el
afnoentrante que se fortaleceraen
€l 2018, cuando, estima, prome-
diara 1% del Producto. Un supe-
ravit que no lograba México des-
de el 2008.

El economista de la Secretaria
de Hacienda preciso que las califi-
cadoras han sido muy claras en se-
fialar que la revision de la nota de
Meéxico es un proceso de media—
no plazo que tiene que ver preci-
samente con estas trayectorias (de
consolidacion).

Desde su punto de vista, “es-
tamos todos en este proceso de
implementacion en el cual ha si-
do determinante la aprobacion
del paquete fiscal en los términos
enlos que se dio”.

Se refiere al déficit de 2.9%. del
PIB consignado en el Paquete Eco-
nomico 2017, aprobado hace una
semana por €l Congreso.

El funcionario matizo que para
garantizar que el proceso de con-
solidacion siga de manera exitosa
hay que poner mucha atencion en
la ejecucion.

REMANENTE POR TERCER ANO

Agustin Carstens, gobernador
del Banco de México, advirtio en
octubre que era “temprano pa-
raanticiparsi €l bancocentral re-
gistrara utilidades suficientes”
para transferirle una proporcion
al gobierno.

Sin embargo, el funcionario de
Hacienda considero que entre los
elementos que ayudaran a mejo-
rar el balance publico en €l 2017
se encuentran los remanentes de
operacion de Banxico.

La depreciacion cambiaria de
los dos afios anteriores, 2014 y
2015, favorecio la generacion de
una utilidad al Banco de México,
suficiente para acumular reser-
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El funcionario destaco que los
bancos que operan en México
mantienen sus hojas de balance
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vasy trasladar, conforme lo mar-
ca la ley, unremanente de la ope-
racion a la Secretaria de Hacienda.

La del 2015 resulto historica,
al completarse una depreciacion
anual de 18% que favorecio la ge-
neracion de una utilidad suficiente
para que Banxico alcanzara a girar
239,093 millones de pesos a fa-
vor de Hacienda, con lo que supe-
romas de ocho veces el remanen-
te registrado en el 2014, que fue de
31,449 millones de pesos.

En lo que va del afio, al 11 de
noviembre, la depreciacion cam-
biaria acumulada anual es de 22
por ciento.

Segnin lo estipulado en el arti-
culo 55de la Ley del Banco de Me-
xico, la autoridad monetaria debe
trasladar el remanente de opera-
cion al gobierno, después de ha-
ber reconstituido su propia reser-
va de revaluacion de activos.

Hasta antes de octubre del afio
pasado era potestad de la Secre-
taria de Hacienda el uso de estos
recursos trasladados del banco
central, tras registrar remanente
positive de operacion, asi como el
tiempo de su ejecucion.

No obstante, en octubre del
2015 la mayoria delos partidos de
la Camara de Diputados, integra-
dapor el PRI, PAN, PYEM v Panal,
aprobo la reforma al articulo19 bis
de la Ley Federal de Presupuesto
v Responsabilidad Hacendaria, la
cual otorga al gobierno federal la
capacidad para utilizar los citados
remanentes para pago de deudade
ejercicios anteriores.
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