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ACUERDA COMBATIR CUALQUIER FORMA DE PROTECCIONISMO

APEC se pronuncia 
por el libre comercio
 Impulsarán una economía en la región Asia-Pacífico.

 EPN y Trudeau ratifican apoyo a apertura de mercado.

Rolando Ramos 
en primer 

plano 
p4-5

Las delegaciones de la CDMX pretenden para el 2017 un 
presupuesto total 35.7% superior al de este año. p36-37

Enrique Peña Nieto hizo un llamado para forta-
lecer la unidad nacional y lograr prosperidad. p42

fo
t
o

: p
r
e
s
id

e
n

c
ia

OPINIÓN

¿Revivir a Cantarell?
Luis Carriles p33

Lecciones de consensos
Carlos Requena p45

 Grupos financieros y 
corredurías hacen ajustes 
tras el triunfo de Trump.

 Banxico podría hacer su 
ajuste en un intervalo de 
1.5% a 2.5 por ciento.

valores y dinero p8

PIB de entre  
1.1 y 1.9% en 
México prevén 
para el 2017

 Escenarios con Trump 
en la Presidencia de EU 
influyen en el pronóstico.

 México está capitalizado 
y tiene buena liquidez.

valores y dinero p6

La banca del 
país es de las 
más expuestas 
en AL: Fitch

DEFENSA A MENORES 

CUESTA 208 MDP

UNICEF destaca que por 
las 32 entidades del país, 
se requieren 208 mdp para 
proteger a los menores. p44

POLÍTICA Y SOCIEDAD

DISMINUYÓ A 

3.23%
el rendimiento
del Índice de Precios y Cotiza-
ciones; en agosto tenía un re-
gistro de 13.3 por ciento.
termómetro económico  p4
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EMPRESAS Y NEGOCIOS

PEMEX AHORRARÁ ESTE 
AÑO $38,000 MILLONES; 
EL GOBIERNO FEDERAL 
APOYA Y SEGUIRÁ 
APOYANDO: JUAN 
PABLO NEWMAN p28

INVERSIÓN EXTRANJERA 
DESACELERA EN III TRIM

EMPRESAS Y NEGOCIOS

Con una tendencia a la baja en lo que va del año, la Inversión Extranjera Directa en el tercer tri-
mestre fue casi 40% inferior respecto del mismo periodo del año pasado, y de enero a sep-
tiembre sumó 19,773 millones de dólares, es decir, 8.4% menos que en ese lapso del 2015. p29

México: captación de IED
(MILLONES DE DÓLARES)
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Up Sí Vale reforzará estrategia 
en el mercado gasolinero.
Lanzará una plataforma tecnológica para la 
administración de combustible que considera 
los factores de cambio al liberarse el precio.
lea más eleconomista.mx/valores

Merkel va por 4º mandato 
al frente de Alemania. 
lea más eleconomista.mx/valores

En UE, reguladores podrían 
suspender pagos de bancos. 
lea más eleconomista.mx/valores

DEUDA EN DÓLARES Y MAYOR DESEMPLEO, ENTRE LAS CAUSAS: FITCH

Los bancos mexicanos, de los más 
expuestos en AL ante efecto Trump

Edgar Juárez
EL ECONOMISTA

AUTORIDADES Y jugadores del sec-
tor han afirmado que actualmente la 
banca en México está bien capitaliza-
da y con suficiente liquidez. Sin em-
bargo, para Fitch Ratings, dentro de 
América Latina sería una de las más 
expuestas si es que Donald Trump, 
presidente electo de los Estados Uni-
dos, cumple algunas de sus promesas 
en materia económica.

Los efectos, explica la agencia ca-
lificadora, llegarían tanto a la banca 
comercial —por la alta cartera a gran-
des corporativos con importantes ex-
portaciones y exposiciones a deuda en 
dólares— como a la de consumo, por 
un potencial mayor de desempleo da-
das las condiciones económicas que se 
enfrentarían, y a la del sector público, 
debido a una mayor restricción fiscal.

En un documento, Fitch reconoce 
que los bancos mexicanos enfrentan 
este periodo de incertidumbre desde 
una perspectiva de fortaleza relativa, 
toda vez que los perfiles de crédito han 
seguido beneficiándose de una capi-
talización sólida, perfiles adecuados 
de fondeo y liquidez, una mejora re-
ciente en la calidad de activos, así co-
mo ganancias estables y resistentes en 
los últimos años.

“El sector tiene un capital base 
promedio a activos ponderados por 
riesgos de alrededor de 15% positivo 
respecto al de otros sistemas banca-
rios de la región”, refiere.

En este sentido, considera que en el 
corto y mediano plazos, los efectos en 
los bancos mexicanos probablemen-
te estarían parcialmente conteni-
dos por los fundamentos financieros 
sólidos de los mismos. Sin embar-
go, destaca, a más largo plazo podría 
haber un potencial negativo en la ca-

Actualmente, la banca 
está bien capitalizada  
y con liquidez, destaca 
la agencia calificadora

HASTA AHORA, BIEN CAPITALIZADA
Pese a ello, Fitch indica que la banca 
mexicana está hoy bien capitalizada y 
con liquidez, además de que, expone, 
los riesgos también podrían ser miti-
gados por las decisiones activas de las 
administraciones de los bancos en los 
dos años recientes.

“Los bancos ya han cambiado su 
mezcla de cartera minorista a segmen-
tos menos riesgosos y han demostrado 
ser capaces de manejar las concentra-
ciones de la cartera en las últimas rece-
siones. La ampliación de los márgenes de 
interés netos, derivada de otros aumen-
tos probables de la tasa de interés objeti-
vo local, también ayudaría a amortiguar 
los efectos en la rentabilidad”.

Para la agencia, otros sectores ban-
carios latinoamericanos también po-
drían enfrentar riesgos con el cambio 
en la política estadounidense aunque, 
aclara, en menor grado.

MENORES REMESAS  
DEBILITARÍAN CONSUMO

La agencia calificadora Standard & 
Poor’s (S&P), por su parte, coincide en 
que la banca mexicana está bien capita-
lizada y con buenos niveles de liquidez. 
No obstante, refiere que las implicacio-
nes podrían aumentar en el mediano 
plazo si las políticas comerciales y eco-
nómicas del nuevo presidente debilitan 
a la economía mexicana.

“Eso podría ocurrir a través de polí-
ticas comerciales y migratorias que hi-
potéticamente limiten el flujo de reme-
sas, lo que potencialmente debilitaría el 
consumo interno y la calidad de activos, 
ya que parte de estas remesas se utilizan 
con frecuencia para el repago de créditos 
al consumo e hipotecas. No obstante, 
aún no está claro y es incierto”, detalló.

Por el lado del tipo de cambio, S&P 
no ve mayores riesgos para la banca 
mexicana, dado que la exposición de 
créditos en dólares es baja (entre 16 y 
17%), además de que la mayor parte se 
otorga a empresas que generan ingre-
so en moneda extranjera.

En tanto, autoridades y los mismos-
bancos han afirmado que la banca es-
tá bien capitalizada y con liquidez. Pe-
se a ello, la Comisión Nacional Bancaria 
y de Valores les aplicó recientemen-
te unas pruebas de estrés para medir el 
impacto del efecto Trump.

eduardo.juarez@eleconomista.mx

lidad de los activos, el crecimiento 
de los préstamos y la rentabilidad, si 
hay un giro hacia un proteccionismo 
estadounidense.

“Los riesgos potenciales para las 
perspectivas económicas de México 
tendrían efectos directos en el sector 
bancario. Una incertidumbre pro-
longada y elevada podría influir en el 
crecimiento del consumo y de las in-
versiones, lo que podría actuar co-
mo un obstáculo para los préstamos 
y la rentabilidad en general. Además, 
la caída reciente en los precios de la 
deuda soberana mexicana podría 
traducirse en cargos por valuaciones 
en los portafolios de inversión de los 
bancos, representando desafíos para 
las ganancias provenientes de ingre-
sos por intermediación de valores”, 
puntualiza.

CARTERA IMPORTANTE EN  
EMPRESAS DE COMERCIO EXTERIOR

Para la calificadora, una fuente cla-
ve de vulnerabilidad podrían ser las 
importantes carteras de préstamos 
de los bancos mexicanos a aquellos 
grandes conglomerados que depen-
den en gran medida del comercio 
exterior.

“Los préstamos corporativos y co-
merciales representan más de 40% de 
las carteras crediticias de los principa-

les bancos. Varios sectores corporati-
vos mexicanos clave, especialmente 
aquellos con grandes exportaciones 
y exposiciones a deuda denomina-
da en dólares, podrían estar en ries-
go en caso de un fuerte giro protec-
cionista en los Estados Unidos. Fitch 
opina que la calidad de activos podría 
deteriorarse ligeramente en el media-
no plazo, debido al crecimiento mayor 
de los préstamos en años recientes, y 
dicha tendencia podría exacerbarse si 
los riesgos para el crédito corporativo 
aumentaran”.

UN MAYOR DESEMPLEO AFECTARÍA 
PORTAFOLIO DE CONSUMO

En el caso de la cartera minorista (de 
consumo) y del sector público, la 
agencia calificadora considera que los 
riesgos también podrían incrementar 
bajo un escenario económico adverso. 
En su opinión, el desempleo aumen-
taría en un entorno de negocios me-
nos benigno, que afectaría la calidad 
de crédito al consumo.

Respecto a la exposición de los 
bancos a los prestatarios del sector 
público, incluidas las empresas es-
tatales de energía y los gobiernos 
subnacionales, menciona que po-
dría enfrentar nuevas pruebas en el 
contexto actual de flexibilidad fiscal 
restringida.

 Varios secto-
res corporativos 
mexicanos cla-
ve, especialmen-
te aquellos con 
grandes expor-
taciones y expo-
siciones a deuda 
denominada en 
dólares, podrían 
estar en riesgo en 
caso de un fuer-
te giro proteccio-
nista en Estados 
Unidos”.

 La caída re-
ciente en los pre-
cios de la deuda 
soberana mexi-
cana podría tra-
ducirse en cargos 
por valuaciones 
en los portafolios 
de inversión de 
los bancos”.

Fitch Ratings

EFECTO TRUMP


