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Amenaza al

crecimiento

El gobernador de Banco de México declaré que el
principal factor que podria afectar la expansion

PORRODRIGO CARBAJAL
@RodrigoCarbajal

1 sexenio de las re-

formas estructura-

les quedo opacado

por una coyuntura

politica que hace
cuatro afilos parecia impensa-
ble. La promesa de que México
podria crecer a tasas de 5 por
ciento enlos ultimos afos de la
administracion del presidente
Enrique Pefia Nieto es hoy, en
el mejor de los casos, una reali-
dad lejana.

Ninguno de los principales
bancos de Wall Street proyec-
taron la victoria electoral de
Donald Trump. En México, esto
no tenia porqué ser diferente.

Trasla conclusion del proce-
s0 electoral en Estados Unidos,
las perspectivas de crecimien-
to de la economfa mexicana
fueron revisadas a la baja de
manera generalizada.

El 9 de noviembre, tras el
cierre de las votaciones en
Estados Unidos, Citibanamex
redujo la expectativa de creci-
miento de México para 2017 de
2.3 por ciento a 1.8 por ciento.
Asimismo, Moody's cambio su
pronostico de expansion para
el siguiente afio de 2.5 por cien-
to a 1.9 por ciento. Ambas es-
timaciones se encuentran de-
bajo de la tasa de crecimiento
anual promedio de los tltimos
treinta afios de 2.3 por ciento.

En el 2014, cuando Moody's
asigno la calificacion A3 a la
deuda soberana de Meéxico,
la medida se justicié con base
en un argumento central: la
capacidad de las reformas es-
tructurales para elevar la tasa
de crecimiento potencial de la
economia permitiria mayores
niveles de recaudacion tribu-
taria, que a su vez facilitarian el
balance fiscal.

Dos afios después, la reali-

no es una politica monetariarestrictiva, sinola
incertidumbre derivada delapocaclaridad de
rumbo que tomara la administracion de Trump

Banxico, a cargo de Agustin Carstens, ha respondido a la depreciacion del peso con alza en tasas de interés.

Laverdad es que ahorano
es el principal factor que

podria estar afectando al crecimiento
(politica monetaria), sobretodo, no
tiene comparacion conrespectoala
incertidumbre que esta generandola
falta de precision sobre las medidas
que en un momento podria tomar

el presidente electo Donald Trump”

Carstens

Gobernador de Banco de México

dad es radicalmente diferen-
te. Las finanzas publicas se
encuentran en un proceso de
consolidacion fiscal porque las
firmas calificadoras han puesto

en tela de juicio la capacidad
del pais para controlar el déficit
fiscal y para pagar por su cre-
ciente deuda publica, que ya al-
canza un nivel de 45 por ciento

del producto interno bruto.

El gobierno ha sido orillado
a implementar un recorte al
gasto publico de casi 240 mil
millones de pesos para el si-
guiente afo. La medida cuenta
con implicaciones negativas
directas para el crecimiento
econdmico, particularmente
en un momento en el que el
banco central ha respondido a
la depreciacion del peso frente
al dolar con un ciclo alcista en
latasa de interés de referencia.

Condicién
deincertidumbre

No obstante, para el gober-
nador del Banco de México,
Agustin Carstens, éste no es el

]
La competitividad
ganadaporlas
reformas podria
perderse conla
cancelaciondel
TLCAN

1.8%

crecera la economia
mexicana en 2017,

de acuerdo al prondstico
de Citibanamex

principal factor que opera en
detrimento del crecimiento.
Carstens argumenta que la in-
certidumbre relacionada con
el futura administracion de
Trump podria afectar a la acti-
vidad econémica en México de
manera mas significativa que
las alzas enla tasa deinterés de
referencia del banco central.

En una entrevista con el dia-
rio El Financiero, el gobermador
del Banco de Meéxico aseguro:
“Laverdad es queahoranoes el
principal factor que podria estar
afectando al crecimiento (politi-
camonetaria), sobretodo, no tie-
ne comparacion con respecto a
la incertidumbre que esta gene-
rando la falta de precision sobre
las medidas que en un momen-
to podria tomar el presidente
electo Donald Trump”.

Hasta el momento, el equipo

5 de transicion de Trump ha en-

viado sefiales confusas respec-
to del rumbo que tomara la po-
litica econémica del presidente
electo. El posicionamiento mas
claro en este respecto fue dado
aconocer esta semana. A través
de un video de Youtube, Trump
anuncié que su gobierno soli-
citaria el retiro de Estados Uni-
dos del Acuerdo de Asociacion
Transpacifico (TPP, por sus si-
glas en inglés) desde el primer
dia delanuevaadministracion.

Anteriormente, medios es-
tadounidenses reportaron que
la administracién de Trump
también pediria la renegocia-
cion del Tratado de Libre Co-
mercio de América del Norte
desde el dia uno. Sin embargo,
esto no fue mencionado en el
discurso en que Trump deli-
neod las que serian sus primeras
acciones de gobierno.
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