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LA GRAN DEPRESIÓN

M
éxico ya no será más el 
alumno ejemplar y más 
avanzado de los mercados 

emergentes del Fondo Monetario In-
ternacional (FMI), pero todavía está 
entre las naciones privilegiadas que 
cuentan con una línea contingente en 
caso de emergencia. 

Este año de turbulencia, el gobier-
no mexicano logró refrendar la opción 
de obtener recursos de emergencia de 
esta institución por 88,000 millones 
de dólares, que se ven muy bien en la 
defensa financiera mexicana. 

Esta prestación, más el hecho de 
ser voluntariamente parte del FMI, 
le da el derecho a este organismo de 
emitir opiniones sobre el desempeño 
económico y financiero del país. 

No siempre caen bien las opiniones 
del Fondo o de otros organismos inter-
nacionales, pero al final del día no son 
mensajes que tengan el objetivo de in-
comodar a un país o a un gobierno. 

El conjunto de recetas del FMI de 
este año para México fue elaborado 
antes del triunfo de Donald Trump en 
las elecciones presidenciales, lo que 
simplemente agrava las condiciones, 
empezando por el apartado de los 
riesgos de un creciente proteccionis-
mo mundial. 

Es un hecho que el panorama mun-
dial cambió con el triunfo del republi-
cano y cambiará mucho más cuando 
ya se encuentre despachando desde 
el Salón Oval de la Casa Blanca como 
presidente de Estados Unidos. 

Señalar los altos niveles de deu-
da, apuntar a los desequilibrios pre-
supuestales, destacar el enorme pro-
blema que existe con las pensiones, 
advertir los peligros de los altos nive-
les de corrupción e impunidad no son 
otra cosa que señalamientos constan-

tes y comunes que conocemos muy 
bien en nuestro país.

Vamos, ninguna de las recomenda-
ciones que hace el FMI es algo nuevo, 
quizá lo sea la insistencia de que Mé-
xico cuente con un Consejo Fiscal que 
de manera autónoma vigile el buen 
desempeño del manejo presupuestal. 

Entre los problemas inmediatos a 
atender que pueden generar un ma-
yor impacto financiero está sin duda 
el monto creciente de la deuda públi-
ca que superó ya a gran velocidad 50% 
del Producto Interno Bruto. 

La depreciación cambiaria, el cre-
cimiento económico tan limitado y 
el aumento en las tasas de interés no 
son buenas noticias para las buenas 
intenciones de frenar su crecimiento. 

Por eso el llamado es a que las me-
didas implementadas por el gobier-
no sean creíbles para todo el mundo 
y efectivamente se revierta ese gran 
problema que no llegó del exterior. 

Porque ése es el punto más impor-
tante de lo que ahora enfatiza el FMI: 
ciertamente hay problemas exter-
nos tan graves como la Presidencia de 
Donald Trump, pero hay otros tantos 
problemas igual de graves que tienen 
manufactura local. 

Y tampoco es posible que las ac-
tuales autoridades puedan argumen-
tar que son víctimas de una mala he-
rencia de gobiernos anteriores que 
descompusieron las finanzas y se las 
dejaron por los suelos. 

Ciertamente fue este gobierno el 
que pudo hacer una reforma energé-
tica que todos los demás no pudieron, 
pero el enorme endeudamiento que 
ahora aqueja a la economía mexicana 
tiene todo el sello de las políticas im-
plementadas durante la primera mi-
tad del gobierno de Peña Nieto.

México, el ex alumno distinguido, 
recibe alertas del FMI

Enrique Campos ecampos@eleconomista.com.mx

La incertidumbre frenaría las 
inversiones del sector asegurador

Yael Córdova
EL ECONOMISTA

DE ACUERDO con Fitch Ratings, con la in-
certidumbre y el difícil panorama económi-
co que provoca la próxima llegada de Donald 
Trump a la Presidencia de Estados Unidos, 
el sector asegurador podría verse afectado 
en distintos puntos; sin embargo, de haber 
afectaciones, éstas serían a mediano plazo.

Eduardo Recinos, director de Seguros pa-
ra América Latina en Fitch Ratings, explicó 
que ante el escenario económico actual, al-
gunas inversiones programadas para el sec-
tor asegurador mexicano podrían detenerse.

Además, dijo que de salirse Estados Uni-
dos del Tratado de Libre Comercio de Amé-
rica del Norte y del Acuerdo de Asociación 
Transpacífico, se limitarían las transacciones 
de exportación e importación, lo que gene-
raría depreciación de la moneda e inflación.

“Esto pegaría directamente en el cos-
to de la siniestralidad de los seguros de gas-
tos médicos y de automóviles, pues en am-
bos productos muchos de los insumos son 
de importación”, aclaró Recinos.

La volatilidad en el panorama económi-
co probablemente encarezca algunos pro-

ductos, pero esto no sería hasta mediano o 
largo plazo, dijo Eugenia Martínez, directo-
ra de Seguros para México en Fitch Ratings, 
y agregó que será necesario ver qué medidas 
son las que realmente aplicará Donald Trump 
al momento de llegar a la Presidencia.

“Los impactos son un tema que no se ve-
rá en el corto plazo, hay que ver primero las 
acciones del país vecino del norte y el movi-
miento que haya en el Producto Interno Bru-
to de México, hay que recordar que el sector 
asegurador va de la mano con éste”, afirmó.

Sin contemplar los impactos que la indus-
tria podría tener, Fitch prevé que, para el cierre 
del 2016, el sector asegurador tendrá un creci-
miento real cercano a 6% (sin tomar en cuen-
ta el efecto de la anualización de las primas).

“Esto representa estabilidad, pues a pe-
sar de los impactos negativos que pudiera 
generar el efecto Trump, se espera que los 
movimientos internos en el país compen-
sen a este suceso”, añadió Eduardo Recinos.

Entre las situaciones que aseveró ayudarán 
a que el sector asegurador continúe crecien-
do ante un difícil panorama, están: la entrada 
en vigor del seguro obligatorio de responsa-
bilidad civil (a partir del 1 de enero del 2017), 
además de que se espera que el crédito en Mé-
xico continúe su expansión, lo que dará un 
impulso al número de primas contratadas, ya 
que los financiamientos van acompañados de 
la contratación de pólizas.

claudia.cordova@eleconomista.mx

TRANSICIÓN EN EU

SIN FUERZA

La economía mexicana no ha sido capaz de tomar la fuerza necesaria para mantener  
un ritmo de crecimiento constante, por el contrario éste se ha visto limitado.
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