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FITCH RATIFICA CALIFICACIONES A CAPITAL VERACRUZANA

Desempeno financiero
favorable de Xalapa

Aunque por la situacion del estado,
el municipio esta gestionando el
pago de los recursos adeudados por
la administracion estatal

Rafael Mejfa
EL ECONOMISTA

FITCH RATINGS ratificé la calificacion de
“A(mex)” al municipio de Xalapa, Vera-
Ccruz, cuya perspectiva crediticia se man-
tiene Estable.

Los factores que apoyan la calificacion
del territorio son niveles bajos de apalan-
camiento directo con sostenibilidad altay
lageneracion favorable de ahorro interno,
ademads del control observado en el gasto
operacional, que compara favorablemen-
te con la mediana del Grupo de Munici-
pios Calificados por Fitch (GMF) y por los
niveles adecuados de liquidez.

Entre los elementos que limitan la cali-
ficacion, destacan la deuda indirecta ele-
vada que corresponde a la contratada por
la Comision Municipal de Agua Potable y
Saneamiento (CMAS), ya que el munici-
pio es deudor solidario, 1a fortaleza recau-
datoria limitada y 1a economia del muni-
cipio relativamente concentrada en el
sector gubernamental y de servicios.

La calificadora considera el endeuda-
miento directo de Xalapa como bajo, en
relacion a su capacidad financiera. Al 31
de diciembre del 2015, la deuda directa
de largo plazo ascendio a 93.2 millones
de pesos, lo que representa 0.09 veces
los ingresos fiscales ordinarios; mien-
tras que la deuda indirecta representa

0.41 veces este indicador.

“Xalapa es deudor solidario de un
crédito por 425.0 millones de pesos de
CMAS, cuyo acreedor es Banobras. E1 20
de septiembre de 2010 éste se reestructu-
16 con plazo de 24 afios y tasa referencia-
daala TIIE mds una sobretasa, la cual estd
ligada a la calidad crediticia del munici-
pio. Como garantia del servicio de deu-
da, 24.1% de las participaciones del mu-
nicipio estdn fideicomitidas en favor del
acreedor del crédito”, indica un comuni-
cado de Fitch enviado a la Bolsa Mexicana
de Valores (BMV).

La CMAS realiza el pago de la deuda
mediante aportaciones con ingresos pro-
pios. Durante €l 2009y €l 2010, el muni-
cipio apoyo el servicio de deuda de CMAS
por 33.8 millones de pesos en total. Desde
€l 2011 a septiembre de este afio, CMAS no
ha requerido de apoyo; al noveno mes del
2016, el saldo del crédito es de 418.6 mi-
llones de pesos.

Al cierre del 2015, la CMAS presen-
t6 ingresos por 542.8 millones de pesos y
egresos por 492.0 millones (tomando en

Jur| Lacalidad crediticia de
S laciudad se mantiene
en perspectiva Estable,
de acuerdo con la cali-

' ]| ficadora Fitch Ratings.
FOTO: SHUTTERSTOCK

|

cuentalainversion y el servicio de ladeu-
da), lo cual implic6 un superavit de 50.8
millones.

“Para el pago de proveedores, el mu-
nicipio planea utilizar una linea de cade-
nas productivas por 20.0 millones de pe-
soscon HSBC.”

En el 2015, Xalapa experimenté una
fortaleza recaudatoria mayor derivada
de esfuerzos diversos de la administra-
cién, donde los ingresos propios crecie-
ron 20.7% y totalizaron 240.0 millones
de pesos.

Sin embargo, el territorio aun com-
para desfavorablemente con la mediana
del GMF, ya que la proporcion de ingre-
Sos propios a totales es de 19.7% y la del
GMF es 27.1 por ciento.

Derivado de la situacion financiera de
Veracruz (“BB-(mex)”, observacion Ne-
gativa), el municipio estd gestionando
el pago de los recursos adeudados por la
administracion estatal. Al 23 de noviem-
bre del 2016, €l estado adeuda a Xalapa
220.1 millones de pesos.
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