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Lapolitica econémica

dela administracionde
Donald Trump promete ser
disruptiva. En menos de

un mes paso de ser objeto
de criticas y sinénimo

de desastre arecibir el
respaldo de la OCDE

INDIGO.COM MARTES 29 DE NOVIEMBRE 2016

PRIMER ESPAL

PORRODRIGO CARBAJAL
@RodrigoCarbajal

n menos de un mes,
la base de la agenda
econémica de Donald
Trump, el presidente
electo de Estados Uni-
dos, paso6 de ser considerada una
amenaza para la economia global
aser validada por la Organizacién
para la Cooperacion y el Desarro-
llo Econémicos (OCDE).

Ayer, el organismo dio a cono-
cer su reporte de perspectivas
economicas, en el que se proyecta
que el producto interno bruto (PIB)
de Estados Unidos crecera 2.3 por
ciento en el 2017, la mayor tasa en-
tre las economias avanzadas.

“El efecto fiscal de Trump jugé
un papel importante en nuestra
proyeccion”, aseguré Catherine
Mann, economista en jefe de la
OCDE.

La promesa del presidente
electo de realizar un re-

corte de impues-

tos y de
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@ W Nadierecordaria albuen
samaritano siademas debuenas
intenciones no hubiera tenido dinero”

DARAZO

2.3%

creceralaeconomia

de Estados Unidos en
2017, de acuerdo a las
proyecciones de la OCDE

10.2%

sera el déficit fiscal

de EU en el 2020, si Donald
Trump implementa su
politica de expansion

del gasto publico

1,000

millones de délares

es el gasto anual en
infraestructura que planea
administracién de Donald
Trump en los siguientes
diez afos

implementar un programa de
infraestructura de un billén de
dolares para los siguientes diez
afos ha sido bien recibido por
el mercado.

Como respuesta a esta
agenda, la tasa de interés de
los bonos del Tesoro de largo
plazo se ha incrementado en
alrededor de 50 puntos base.
Asimismo, los indices accio-
narios de Estados Unidos se
encuentran cerca de maximos
historicos.

“La victoria de Donald
Trump en la eleccion presi-
dencial de Estados Unidos
sorprendio a casi todo el mun-
do, pero el presidente electo
no ha terminado de desafiar
expectativas”, escribi6 Mo-

.
Elrespaldo dela OCDErepresentala
primer validacion de un organismo
internacional parala plataforma
economicade Trump

hamed El Erian, el asesor eco-
noémico en jefe de Allianz, en
un articulo de opinién para
el portal Project Syndicate.
“Contrario a las predicciones
de muchos expertos, los mer-
cados de acciones se encuen-
tran al alza desde su victoria”,
agrego.

Primera validacion

La perspectiva de la OCDE no
s6lo hace alusién a un pronés-
tico de crecimiento optimista,
sino que refiere que el grueso
de las politicas econémicas
del presidente electo también
combatiran la desigualdad y
reforzaran el mercado laboral.

El respaldo de la OCDE re-
presenta la primer validacion
de un organismo internacio-
nal para la plataforma eco-
némica de Trump, la cual fue
objeto constante de criticas a
lo largo del proceso electoral
estadounidense.

Durante las reuniones anua-
les del Fondo Monetario Inter-
nacional (FMI) que tuvieron
lugar el mes pasado, la élite
global dejo ver su sentimiento
de animosidad contra la posi-
ble victoria electoral de Trump.

El diario Financial Times re-
porto que habia una percepcion
generalizada en el evento de
que el entonces candidato re-
publicano era el equivalente a
Voldemort, el villano de la saga
de Harry Potter “cuyo nombre
no debe ser nombrado”.

Un funcionario de alto nivel
del FMI present6 un escenario

en el que la victoria de Trump
podria derivar en una suspen-
sion de pagos, el colapso del
délar, el fin de los bonos del
Tesoro como activo de res-
guardo y una recesion de pro-
porciones similares a la Gran
Depresion. “Es atemorizante”
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dijo en condicién de anonima-
to al Financial Times.

Beneficio deladuda

Simon Johnson, execonomis-
ta en jefe del FMI, aseguré en
las semanas previas a la elec-
cion estadounidense que el
triunfo de Trump implicaria
una venta masiva de acciones
que originaria un episodio de
volatilidad a lo largo y ancho
de los mercados financieros.

En realidad, pasé lo contra-
rio. Sin embargo, la politica
econdémica de estimulo fiscal
del presidente electo, cuyas
consecuencias son de largo
plazo, aun tiene que sortear
obstaculos politicos y de eje-
cucion para probar equivoca-
da a la legion de economistas
que aun se mantienen escépti-
cos frente a Trump.

Las voces, tanto demécra-
tas como republicanas, que
cuestionan este modelo eco-
némico siguen expresando
preocupacion.

Martin Feldstein, profesor
de economia de la Universi-
dad de Harvard y presidente
del Consejo de Asesores Eco-
némicos del presidente Ro-
nald Reagan, argumenta que
no hay razén para buscar un
incremento en la demanda
agregada a través del gasto
deficitario.

Por otra parte, Mark Zan-
di, economista en jefe de
Moody’s y un donador de la
campaifa de Hillary Clinton,
proyecta que el programa de
gasto de Trump se traducira
en un déficit fiscal de alrede-
dor del 10 por ciento del PIB
para el largo plazo, el cual sera
un factor para que la econo-
mia estadounidense caiga en
recesion en los ultimos afios
de la presidencia del otrora
candidato republicano.

No obstante, el sentimien-
to hacia la agenda econémica
de Donald Trump se vuelve
menos pesimista de manera
gradual.

El mes pasado, el FMI sefia-
16 que la incertidumbre deri-
vada del proceso electoral de
Estados Unidos representaba
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la primera preocupacion inme-
diata para la economia global.

A pesar de ello, el programa
del presidente electo atiende
una de las criticas recurrentes
de la OCDE y el FMI, dos insti-
tuciones que solian apostar
por la austeridad fiscal: la falta
de un rol mas activo de la po-
litica fiscal ante la preponde-
rancia de la politica monetaria
como Unica respuesta de po-
litica econémica para consoli-
dar la recuperacion global.

Por otra parte, de acuerdo
a la OCDE, la unica condicién
para que las ganancias de las
politicas de Trump puedan
ser capitalizadas reside en el
abandono total de su retérica
proteccionista.

En ese sentido, El-Erian en-
cuentra razones para ser op-
timista. A su entender, Trump
ha moderado su postura, omi-
tiendo sus caracteristicas cri-
ticas a la Reserva Federal y al
Tratado de Libre Comercio de
América del Norte para enfo-
car su discurso en el progra-
ma de infraestructura de un
billén de ddlares que ha pro-
metido implementar.
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