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México se expanderá 
1.7% en el 2017: Invex
La inlación se ubicará en 4.7%; la tasa de fondeo tenderá a aumentar
Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA ECONOMÍA mexicana al-
canzará una expansión de 1.7% 
el año entrante, en vez del 2.1% 
estimado por Invex Banco, co-
mo consecuencia del consisten-
te debilitamiento de la industria 
manufacturera doméstica y el de-
terioro de las finanzas públicas, 
advirtió el Director de Estrategias 
y Gestión de Portafolio, Rodolfo 
Campuzano.

Son limites inerciales que se 
traían incluso antes del triunfo del 
presidente electo de Estados Uni-
dos, matizó.

“El entorno ya estaba adver-
so antes del triunfo del presidente 
electo Trump”, consignó.

Durante la presentación de sus 
perspectivas económicas para el 
año entrante, enfatizó que es en 
esta perspectiva de un contexto 
menos favorable, que resulta rele-
vante acelerar los ajustes en la po-
lítica fiscal que ayudarán a ir esta-
bilizando al mercado. 

Previó que la inflación en el 2017 
estará por arriba del límite permi-
sible de Banco de México,al ubi-
carse en 4.7%, y en consecuen-
cia anticipó que la tasa de fondeo  
mantendrá una tendencia al alza.

No obstante, admitió que la ex-
pectativa para el mercado es de vo-
latilidad y de incertidumbre. “No 
veo quien compre activos mexica-
nos en el 2017, y veo más bien un 
entorno adverso”, enfatizó.

Para tratar de apuntalar la 
certidumbre en México, sugirió 
que sigan y se concreten los ajus-
tes de las finanzas públicas, que 
se acelere la consolidación fiscal 
y que se revierta el deterioro de 

las cuentas externas. 
De conseguirse, se reducirán 

las presiones de mercado para el 
fondeo, comentó.

Para este año, el estratega es-
timó que la economía alcanzará 
una expansión de 2.1% y previo 
un incremento adicional en la tasa 
de interés  de México de 25 puntos 
base en diciembre, que responde-
rá a la decisión de la Fed. 

No obstante, cabe la posibili-
dad que suba más si se presenta 
un evento inesperado, como pue-
de ser el resultado del plebiscito 
del sábado en Italia.

UN AÑO PARA EFECTO TRUMP

El impacto en México de las po-
líticas comerciales que aplicará la 
nueva administración de EU, no 
debería de consignarse aún en las 
previsiones para el año entrante, 
porque no hay nada claro.

Evidenció que cualquier cam-
bio en la política comercial, eco-
nómica o migratoria del principal 
socio comercial de México, tarda-
rá en ejecutarse de siete meses a 
un año, en el mejor de los casos, es 
decir,  siempre que sus propuestas 
no generen resistencia por parte 
de los legisladores.

Lo que significa que un im-

pacto negativo de tipo real en Mé-
xico, no se tendría que ver de for-
ma inmediata.

FLUJO ES LO QUE FALTA

De acuerdo con el estratega, la 
cartera de inversiones hacia Mé-
xico “ha mermado”, pero no 
significativamente.

La recuperación que registró 
la inversión de cartera en el ter-
cer trimestre, donde el Banco de 
México documentó entradas por 
7,054 millones de dólares, con-
trasta con la salida de 4,716 millo-
nes inscrita entre abril y junio.

Considera que en este momen-
to, México cuenta con solvencia 
apoyada en las reservas interna-
cionales, los niveles de estabilidad 
del sistema financiero; la Línea 
de Crédito Flexible y que no se ha 
presentado un problema de fragi-
lidad en el balance de los bancos.

“México no tiene un proble-
ma de solvencia, sino de flujo y 
son factores distintivos que tiene 
respecto de otros emergentes”, 
enfatizó.

Y sobre el problema de flujo, 
comentó que ya se ha venido re-
solviendo. Es la velocidad lo que 
tendría que acelerarse, finalizó.
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EMERGENTES, LOS MÁS AFECTADOS

El próximo año, Fitch 
hará menos rebajas en 
notas soberanas
Agencias

LA AGENCIA calificadora de cré-
dito Fitch Ratings indicó que las re-
bajas de notas soberanas de merca-
dos emergentes probablemente sean 
menos en 2017, pero no se detendrán 
completamente tras el número ré-
cord de recortes visto este año.

En un nuevo reporte de Fitch 
menciona que la continuidad de las 
recientes alzas en los costos del cré-
dito gubernamental y la aprecia-
ción del dólar, así como los cambios 
planteados a acuerdos de comer-
cio por países como Estados Uni-
dos, en donde el presidente elec-
to Donald Trump ya ha advertido 
que en su administración se retirará 
del Acuerdo Transpacífico, podrían 
afectar a las notas de los mercados 
emergentes en el 2017.

En lo que va del año, 17 de los 20 
recortes de notas soberanas que ha 
ejercido Fitch afectaron a mercados 
emergentes, y la agencia todavía 
mantiene perspectivas negativas 
-advertencias de recortes- para 
20 de esos países, desde Turquía a 
Sudáfrica.

“Si bien pensamos que estamos 
potencialmente más cerca del final 
que del comienzo del ciclo de cré-
dito soberano de los ME (mercados 
emergentes), probablemente vea-
mos más rebajas en ME en 2017 an-
tes de que la cartera se estabilice”, 
explicó la agencia calificadora.

“La amenaza de relaciones co-
merciales menos abiertas entre Es-
tados Unidos y socios comerciales 
claves, entre ellos China, combi-
nada con un dólar más fuerte sería 
en general negativa para los países 
emergentes”.

Asimismo, Fitch aseveró que par-
ticularmente esa sería la situación de 
países con finanzas externas débiles, 
gran volumen de deuda en moneda 
extranjera o con ambas.

La agencia mencionó a Tur-
quía, México, Indonesia, Sudáfrica 
y Brasil como los países con mayor 
nivel de requerimientos anuales de 
financiamiento externo bruto en 
relación a sus reservas en moneda 
extranjera.

Anteriormente, Fitch advirtió que 
la banca mexicana estarían entre las 
más expuestas en Latinoamérica an-
te un cambio en la política de Estados 
Unidos bajo el gobierno de Trump. 

 La amenaza de rela-
ciones comerciales me-
nos abiertas entre Estados 
Unidos y socios comercia-
les claves, entre ellos Chi-
na, combinada con un dó-
lar más fuerte sería en 
general negativa para los 
países emergentes”
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