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Estamos en un proceso 
de diálogo en un 

entorno que es complicado, 
y las calificadoras están 
atentas y pendientes (...) 
Esperan que vayamos 
cumpliendo lo que dijimos, 
que vayamos ejecutando el 
paquete en los términos 
propuestos y que Pemex 
haga el ajuste que 
prometió”.

Tenemos una mejor 
calificación hoy que 

cuando inició el sexenio. 
Todos los países petroleros 
han sido puestos bajo el 
mismo escrutinio y las 
calificadoras han reflejado 
las mismas preocupaciones 
de cómo debieran ajustarse 
frente a este entorno”.

entrevista

José Antonio Meade, 
secretario de Hacienda.

Y. Morales, E. Albarrán y L.M. González
EL ECONOMISTA

LOS INVERSIONISTAS y calificado-
ras ven con preocupación el impac-
to que tendrá la volatilidad y el bajo 
crecimiento mundial en México, pe-
ro dieron la bienvenida al programa 
de negocios de Pemex y a las metas 
del Paquete Económico del 2017, don-
de se hace el compromiso de regresar 
a un superávit primario, reconoce el 
secretario de Hacienda, José Antonio 
Meade.

Tras visitar a inversionistas de Wall 
Street en Nueva York, y la City en 
Londres, confía en que en la medida 
que México vaya cumpliendo con la 
consolidación y alcance el superávit, 
se apuntalará la credibilidad que ca-
racteriza al país.

Entrevistado por El Economista, 
admite que visitó a las agencias ca-
lificadoras que tienen a México en 
perspectiva Negativa, lo que signi-
fica que hay una de tres posibilida-
des de un recorte de la nota sobera-
na, que hoy se encuentra en grado de 
inversión.

Y. Morales, E. Albarrán y L.M. González
EL ECONOMISTA

MÉXICO SE está preparando para 
enfrentar el rostro dominante de la 
incertidumbre para el 2017, admite el 
secretario de Hacienda, José  Antonio 
Meade. 

“Es justamente la incertidumbre de 
no saber qué cara vamos a ver lo que 
genera preocupación, zozobra y por 
nuestra parte, la responsabilidad de 
mantenernos vigilantes y construir 
un espacio de certidumbre”.

El secretario de Hacienda dijo que 

las políticas fiscales y comerciales del 
presidente electo de Estados Unidos, 
Donald Trump, la formalización de 
la salida del Reino Unido de la Unión 
Europea y la gobernanza italiana an-
te un sistema financiero que presenta 
debilidades son fenómenos que aún 
van a representar un impacto mun-
dial el año entrante. 

En su oficina de Palacio Nacional, 
enfatizó que a pesar de las medidas 
de proteccionismo que han imple-
mentado algunos países, México se 
enfocará en impulsar y apoyar el li-
bre comercio, pues es un sector que 

genera beneficios económicos, em-
pleos e inversión. 

Añadió que el país buscará diver-
sificar su presencia geográfica en 
materia comercial y tener diferentes 
espacios; para ello, será necesario se-
guir impulsando las reformas.

“Hoy podemos hablar de inver-
siones en el sector energético y en 
telecomunicaciones; además, de 
una reforma laboral que nos da em-
pleos formales y un sector finan-
ciero que nos brinda un mayor 
financiamiento”. 

Argumentó que en la reunión 

“Estamos en un proceso de diálogo 
en un entorno que es complicado, y 
las calificadoras están atentas y pen-
dientes. Hablan de un periodo (de re-
visión) de 24 meses, y muchas cosas 
habrán de suceder de aquí a entonces. 
Esperan que vayamos cumpliendo lo 
que dijimos, que vayamos ejecutan-
do el paquete en los términos pro-
puestos y que Pemex haga el ajuste 
que prometió”.

Se refiere a la reducción del déficit 
público para llegar en cero al 2018; 
alcanzar el objetivo de un superá-
vit primario de 0.4% del PIB el año 
entrante y registrar un menor gasto 
corriente.

Moody’s y Standard & Poor’s funda-

mentan parte de sus observaciones 

en el crecimiento de la deuda y la li-

mitada expansión del PIB. ¿Cómo lo 

van a atajar?

Hemos incurrido en deuda para for-
talecer los balances de las entida-
des públicas. Lo que tenemos es una 
deuda sostenible y estamos buscando 
que empiece a disminuir el próximo 
año como proporción del PIB.

¿Podríamos pensar que no nos van a 

recortar la calificación?

Tenemos una mejor calificación hoy 
que cuando inició el sexenio. Todos 
los países petroleros han sido pues-

tos bajo el mismo escrutinio y las ca-
lificadoras han reflejado las mismas 
preocupaciones de cómo debieran 
ajustarse frente a este entorno.

¿Por qué acudir con los inversionis-

tas de Nueva York y Londres, des-

pués de las elecciones de Estados 

Unidos?

Para México es casi una tradición te-
ner una relación muy cercana con los 
mercados, por lo que nunca son sor-
prendentes las decisiones que se to-
men desde la dependencia para ase-
gurar la estabilidad macroeconómica 
del país. De hecho, antes de la elec-
ción había una preocupación de si 

APRUEBAN PROGRAMA DE NEGOCIOS DE PEMEX Y METAS DEL PAQUETE ECONÓMICO

Preocupa a inversionistas impacto 
externo; confían en medidas: Meade
Reducción del déicit 
público para llegar en 
cero al 2018; superávit 
primario de 0.4% del 
PIB el año entrante y un 
menor gasto corriente, 
las metas

SE BUSCARÁ IMPULSAR LIBRE COMERCIO

Incertidumbre, un 
problema para México 
y el mundo: SHCP
Políticas iscales y comerciales de EU, Brexit y 
gobernanza italiana, fenómenos que impactarán 

foto ee: hugo salazar
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Pemex sería capaz de transformarse 
para operar en un entorno de precios 
bajos, y lo que quisimos explicar es lo 
que estamos haciendo, cuáles son los 
principales elementos del programa 
económico y qué pueden esperar de 
México y de Pemex.

Pemex debe cumplir con los re-
cortes de 100,00 millones de pesos y 
que pueda funcionar con precios del 
petróleo bajos, pero lo más impor-
tante es que Pemex no sólo va a ser el 
ajuste, sino que de manera agresiva  
va a buscar implementar la reforma 
con otras acciones que generen una 
expectativa positiva de plataforma, 
de ingresos para ella misma, y el fisco.

Detonar inversión con 
sector privado
El responsable de las finanzas públi-
cas del país indicó que, para detonar la 
inversión, el gobierno  flexibilizará los 
mecanismos para trabajar en conjun-
to con la iniciativa privada a través de 
las asociaciones público-privadas.

“Lo que estamos haciendo con las 
APP es que la inversión se detone con 
proyectos como el aeropuerto, la re-
modelación del puerto de Veracruz y el 
tren México-Toluca. Tiene que ser un 
diálogo cercano, los esfuerzos que ha 
hecho el gobierno con las reformas le 
dan al sector privado un mayor cam-
po de acción y una mayor capacidad 
de influir en el destino que el país ha 
de tener que los hará corresponsables 
y darles más oportunidades para forjar 
el destino que queremos”, dijo.

De ahí la importancia de las aso-
ciaciones que se darán entre Pemex 
y la iniciativa privada, a través de 
farmouts  (asociaciones estratégicas). 
La primera es la del campo Trion, que 
tiene la característica de ser en aguas 
profundas y que está sujeta por lo 
tanto a otros elementos de certidum-
bre, “se detonarán las inversiones en 
el sector energético, Red Compartida , 
tendremos inversiones de 59,000 
millones de pesos en los siguientes 
siete u ocho años y sólo para el 2017 
serán 8,000 millones de pesos”.

La inversión pública en infraes-
tructura se vio impactada por los re-
cortes al gasto, del 2015 y del 2016. 
Para el 2017, los recortes en inversión 
serán casi de 30 por ciento.

Redacción
EL ECONOMISTA

MÉXICO PUEDE enfrentar el en-
torno externo con la fortaleza que le 
dan las reformas estructurales que 
ha realizado y la solidez de sus po-
líticas macroeconómicas, aseguró 
la subsecretaria de Hacienda y Cré-
dito Público (SHCP), Vanessa Rubio 
Márquez.

Las reformas en telecomunicacio-
nes, energía y el sector financiero es-
tán modificando paradigmas en áreas 
clave, donde servicios e insumos han 
resultado en disminuciones en pre-
cios para los consumidores, en bene-
ficio de la actividad económica, afir-
mó durante la reunión de evaluación 
económica 2016 de la Organización 
para la Cooperación y el Desarrollo 
Económicos (OCDE), realizada en la 
capital francesa. 

Como consecuencia, refirió, la 
economía mexicana está creciendo; 
en el tercer trimestre del 2016 regis-
tró una expansión anual de 2% y res-
pecto del segundo trimestre creció 
1%, uno de los más elevados entre 
países de la OCDE.

Asimismo, la funcionaria desta-
có el buen desempeño del merca-
do interno, reflejado en bajas tasas 
de desempleo no vistas desde el pe-
riodo previo a la crisis del 2008, así 
como una inflación baja y estable, 
de acuerdo con las expectativas es-
tablecidas por el Banco de México 
(Banxico).

También, la funcionaria refirió a 
otras modificaciones constituciona-
les que han tenido efectos positivos, 
como lo son la creación de los siste-
mas Nacional Anticorrupción, Na-
cional de Transparencia y el de Justi-
cia Penal.

Entre enero y septiembre, la eco-
nomía mexicana creció 2.3% compa-
rado con el mismo periodo del 2015. 
Para Latinoamérica en su conjunto 
se espera una contracción de -0.6% 
del Producto Interno Bruto (PIB) en 
el 2016, refirió la subsecretaria de 
Hacienda y Crédito Público durante 
su exposición en la OCDE.

Rubio Márquez refrendó el com-
promiso de México en impulsar un 
marco legal más competitivo y man-
tener políticas económicas discipli-
nadas y consistentes, que fomen-
ten la inversión y el crecimiento de la 
economía.

En el encuentro del organismo de 
desarrollo económico, que encabeza 
José Ángel Gurría Treviño, concluyó 
que México va por buen camino y ne-
cesita continuar en la trayectoria co-
rrecta, a fin de disminuir los impac-
tos de los choques externos actuales.

más reciente del G-20, realizada en 
Hangzhou, China, dieron cuenta de 
unas 1,000 medidas proteccionistas 
que han ejecutado diferentes países 
del mismo grupo. 

Para mantener este compromiso 
de apertura de México, anticipó que 
llevarán el tema del comercio, co-
mo generador de prosperidad, a las 
próximas reuniones del G-20. 

“Nosotros dentro del seno del G-20 
habremos de insistir en que el comer-
cio no es un juego de suma cero, si-
no que genera prosperidad, empleo y 
detona la inversión”. 

confiables y estables”.
Descartó, de nuevo, la creación de 

un Consejo Fiscal, como lo han suge-
rido desde Washington el Fondo Mo-
netario Internacional (FMI) y aquí 
en México las organizaciones civiles 
como el Instituto Mexicano para la 
Competitividad (Imco), el Centro de 
Estudios Económicos del Sector Pri-
vado (CEESP) y diputados del PAN y 
Morena.

El país ha avanzado mucho en 
darle estudios y análisis al Congre-
so para la construcción del Paque-
te Económico a través del Centro de 
Estudios de Finanzas Públicas de la 
Cámara de Diputados y el Institu-
to Belisario Domínguez del Senado, 
expuso. 

“Fuimos de los primero países que 
tuvo una ley federal de presupues-
to y responsabilidad hacendaria, en 
esa ley queda claro cuáles deben ser 
nuestros objetivos de largo plazo y 
cuando nos desviemos de esos obje-
tivos nos dice con claridad qué tene-
mos que hacer para regresar, por lo 
que hay muchos elementos que for-
talecen y le dan certidumbre al pro-
ceso de construcción de la política 
fiscal”.

Finalmente, el funcionario públi-
co comentó que aún no conocen el 
monto que recibirán por las cobertu-
ras petroleras que se ejecutarán en di-
ciembre de este año.

Agregó que esta práctica ha ayu-
dado a dar certidumbre sobre los in-
gresos presupuestarios ante los bajos 
precios del petróleo del 2015 y de es-
te año. 

“Siempre nos ha dado tranquilidad 
y nos ha dado recursos en los últimos 
años. Tenemos vigente una cobertura 
para el próximo año que nos permite 
tener la certeza de que podemos ma-
nejar precios del petróleo, incluso por 
debajo de los 42 dólares”.

Y. Morales, E. Albarrán y L.M. González, 
EL ECONOMISTA 

ANTE LAS críticas que ha recibido 
la Secretaría de Hacienda y Crédi-
to Público (SHCP) por las “optimis-
tas” expectativas de crecimiento para 
el 2017, el secretario de la dependen-
cia, José Antonio Meade, comentó 
que la dependencia no hace pronós-
ticos, salvo cuando presenta los pre-
criterios y los Criterios Generales de 
Política Económica.

Los pronósticos ayudan en ese 
momento a planear el Paquete Eco-
nómico que habrá de regir el siguien-
te año, argumentó.

“Ahí reflejamos lo que los analistas 
piensan y eso le ayuda al Congreso a 
planear el Paquete Económico; ésos 
son realmente los únicos momentos 
en los que la SHCP participa y hace 
públicos cuáles son sus pronósticos”.

Cuando se ajustan los rangos de 
crecimiento, “reconocemos los ries-
gos al alza o a la baja. En este caso, 
efectivamente la mayoría de los ana-
listas han comentado que hay ries-
gos al crecimiento de México y del 
mundo”.

Indicó que estas correcciones en 
los pronósticos han sido constantes a 
nivel mundial desde el 2009, después 
de la crisis financiera internacional.

“Siempre hemos estado con la ex-
pectativa de que terminemos final-
mente ya de darle la vuelta a lo que ha 
sido un periodo muy prolongado de 
bajo crecimiento en el mundo, y nos 
llevamos sorpresas a la baja”.

TRIBUTARIOS COMPENSAN FALTANTE 

DE PETROLEROS

Para el secretario, la reforma fiscal 
ha sido una de las mayores fortale-
zas de las finanzas públicas, la caída 
de los ingresos petroleros represen-

ta casi 5 puntos del Producto Interno 
Bruto (PIB), pero la reforma fiscal ha 
permitido mitigar este faltante, y ha 
contribuido a equilibrar las finanzas 
públicas.

“Los ingresos petroleros por sí 
mismos están sujetos a una gran vo-
latilidad, por eso se le planteó a Mé-
xico que fuera consolidando una 
política fiscal que permitiera una 
menor dependencia de los petrole-
ros, y es lo que hemos logrado, en los 
últimos años, ingresos que son más 

CUANDO SE AJUSTAN LOS RANGOS, SE RECONOCEN LOS RIESGOS

La Secretaría de Hacienda no 
hace pronósticos de crecimiento
Sólo se realiza una previsión cuando se presentan los Criterios Generales 
de Política Económica ayuda a planear el Paquete Ecónomico

La dependencia recibió críticas por las expectativas de crecimiento “optimistas” 

que realizó para el próximo año. foto ee: fernando villa del ángel

Vanessa Rubio, subsecretaria de 

Hacienda, se presentó en la reunión de 

evaluación económica de la OCDE.
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