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Mercados ya ”»’

descontaron
rebaja anota

del pais: UBS *

© Calificacion podria quedar dos niveles
arriba del grado de inversion: Polidura
@ Alza acelerada al salario minimo
puede disparar inflacion, advierte

LEONOR FLORES

carteradeluniversal.com.mx

El mercadlo tiene descontando que las
principales agencias valuacoras de
riesgo crediricio podrian revisar a la
haja la calificacion de México, aunque
no se perderia el grado de inversion,
considerd el UBS Bank.

En entrevista con EL UNIVERSAL,
el director ejecutivo y estratega de la
oficina principal de inversion para
UBS México, Esteban Polidura, dijo
que en todo caso la calificacion podria
estar dos escalones por arriba del gra-
do de inversion.

Se perderia la maxima califica-
cion, solo si hay un cambio radical
con una evidencia concreta que no
vislumbramos en el corto plazo, ex-

plicd el especialista.

El gjecutivo de la Unidn de Banoos
Suizos también habldsobre el aumen-
1o &l salario mindimo v su impacto en
la inflacion, el tipo de cambio v del
efecto que tendr Estados Unidos en
Meéxicocon el resultado de las eleccio-
nes, as1 como del intercambio comer-
cial, simacion que serd manejable.

“Elotrogran tema de noticias ace-
mads del tema del efecto de cambio
de estafeta en Estados Unidos es el
temna de la calificacion soberana de
Meéxica”, dijo. Expuso que si México
tieneun Produeto Interno Bruto cre-
ciendo en alrededor de 2% v presio-
nes en el comercio e inflacionarias,
contencion del gasto en la parte alta
¥ ciertas presiones internas que se
podrian derivar de un consumao in-
terno que se desacelera al ignal que
la industria como otros muchos in-
gredientes como la migracion, ha-
briaqueestar tomando medidas co-
rrectivas de forma rapida v eficiente
para evitar que eso pudiera alemar a
las calificadoras.

“Si se diera una reduccion en la ca-
lificacion, lo que nosotros vemos de
acuerdo con donde esta el riespo pais,
v algunas otras méfricas, s que el
mercaclo esta descontando mucho de
Iy quie podria ser una reduccion de la
calificacion; como saben las dos gran-
des calificadoras, Standard & Poor sy
Moody s Henen una vision con una
perspectiva negativa v va desde en-
tonces el mercado empieza a cuanti-
ficar eslo”, matizo.

Esrablecic que si se da esta reduc-
cion, no seria un cambio drastico ala
percepeion cdel inversionista interna-
cional porgue tocavia Meéxico se man-
tendria uno o dos escalones artiba del
orado de inmversion.

Ambiente politico. Respecto al pa-
norama politico, sefialé que lo mas re-
levante es que a medida en que 2017
comience a ver mas claridad y menos
incertidumbre al inversionista de lo
que la politicaen Estados Unidos pue-
de traer para México, comenzaran a
tomar relevancia las elecciones presi-
denciales en México de 2018.

Considerd que si bien es muy pron-
to para hablar del tema, ya ciertas en-
cuestas que estan publicadas toman a
un potencial candidaro de cada par-
tido, hoy no existe ninguno porque to-
davia no se elige formalmente, pero
todos tienen una igual probabilidad
de ganar, de acuerdo con el resultado
de la consulta.

“Anuestro parecer ahi lo importan-
te s tener en cuenta que en el trans-
currr de 2017, los discursos de los po-
litheos mexicanos que va se apunten
como canclidatos formales zean dis-
cursos iy en linea con lo que Mésdeo
estd transmitiendo al mercacdo exte-
rior encuanto a estabilicdad financiera,
econcimica, politica, social v de trans-
parencia, v que todo vayva por ese ca-
mino; sicravezempezamos aver dis-
cursos mucho mas enfocados en el te-
ma cel proteccionismo v nacionalis-
mo, seria un cambio de paradigma
que ha sido el caso de México en los
mercados intermnacionales”, advirtio.

Sobrela posibilidad de quese pierda
€l grado de inversion de darse un
eventual tiunfo del eterno candicdaro
Andrés Mamuel Lapez Obeacor, dijo
que las calificacloras son muy mead-
dicas y estdn buscando evidencia en
MITErDS (Ue SOpoTe clerto escenario
hajo su analisis,

“El discurso como tal, contrario a
logue podria serun discurso de aper-
tura de mercado, no deberia desatar
una baja de calificacion porque las
calificadoras estarian esperando evi-
dencia conereta de que cambid el pa-
radigma de Mexico; para que haya
una reduccion de calificacion del
pais, mas alla del grado de inversion,
no solamente deberia haber un cam-
hio radical sino que ademas de que
haya esa evidencia pasaria mas deun
afio para que las calificadoras sincie-
ran con la certidumbre de tomar una
posicion asi”, ponderd.

Asegurd que no es facil darle la
vuelta a una econoinia como la me-
xicana que evidentermente todo estd
interrelacionado. “Mo puede uno de-
cir: Vo a dejar de comerciar con Es-
tados Unidos v mantener el emplen
alto o voy a subir los sueldos v sala-
rios sin desatar inflacion™.
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Esteban Polidura, director ejecutivo de la UBS México, recomend6 enfocarse
mas en Udibonos que en bonos nominales, ante una mayor inflacion en 2017,

N

ESTEEAN POLIDURA
Director ejecutiva de UBS Mexica
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Inflacion ¥ salarios. En cuanto a la
inflacién, Estehan Polidura menciond
que lo gue el URS esta consignando es
unbanco central totalimente enfocado
enanclarla en 3% v romando rodas las
medliclas necesarias para lograrlo,

Sin embargo, hay ciertas fuerzasy
por ende “nosotros eslamos espe-
randouna inflacion de alrededor de
3% este afo v mas cercana a 4% en
2017, Como estamos viendo mas in-
flacion, estamos recomendando a
nuesros inversionistas que se enfo-
quen en los Tdibonos mas gue en
olros bonos nominales para cubrir-
se de las expectativas mas altas de
inflacion”, comento.

Respecto a los retos en este terre-
no, alertd que se debe tener cuidado
ennoaumentarel salario minimoce
forma acelerada porque de lo con-
rrario s¢ pueden disparar ciertas
tenclencias inflacionarias.

Refirid que existe la iniciativa de
los empresarios de subir el salario
minimo a B9 pesos y hay ciertas vo-
oes e los trabajadores para que sean
100 pesos, “Ya estariamos hablando
deunincremento del salario minimao
demas de 30 [100 pesos de aumen-
o] v con 89 pesos en alrededor de
25", precisd.

Alvirtic que se debe cuidar que las
propuestas estén bien anclacas en ra-
wonamientos muy enfocacdos en la es-
tahiliclac econdmica, que no sean las
cifras mas altas posibles porgue tie-
nen una repercusion inflacionaria.

En su opinion, deberia ser un incre-
mento de forma gradual v para evicar
[uE impacte a0iros SpPos gQUue Noson
imasa salarial, es decir, que no estan en
el grupo de los salarios minimos.




